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SEMBRAR SARTAWI IFD
LA PAZ - BOLIVIA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

30/06/2023 31/12/2022
Notas Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 8.a) 5,569,841 15,672,007
Inversiones temporarias 8.c) 180,272 670,972
Cartera
Cartera vigente 8.b) 313,858,993 378,185,551
Cartera vencida 8.b) 4,536,179 4,279,678
Cartera en ejecucion 8.b) 2,478,691 2,861,314
Cartera reprogramada o reestr. vigente 8.b) 44,232,179 32,280,685
Cartera reprogramada o reestr. vencida 8.b) 1,904,876 174,007
Cartera reprogramada o reestr. ejecucion 8.b) 939,042 1,175,137

367,949,960 418,956,372
Productos por cobrar cartera 8.b) 33,597,808 35,869,378
Previsison para cartera incobrable 8.b) (8,653,687) 392,894,081 (8,498,794) 446,326,956
Otras cuentas por cobrar 8.d) 4,886,372 3,585,290
Bienes realizables 220,336 213,572
Inversiones permanentes 8.c) 113,085,031 114,003,869
Bienes de uso 8.f) 11,709,024 12,521,979
Otros activos 8.g) 2,078,030 1,544,410
TOTAL DEL ACTIVO 530,722,988 595,539,055
Cuentas de orden deudoras 8.v) 371,828,382 389,872,639
PASIVO
Obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento 8.k) 448,497,846 504,704,958
Otras cuentas por pagar 8.1) 18,852,654 14,309,258
Previsiones 8.m) 3,339,769 3,338,715
Valores en circulacion 8.n) 11,862,036 17,490,833
Obligaciones subordinadas 8.0) 3,027,915 2,952,236
TOTAL DEL PASIVO 485,580,220 542,796,000
PATRIMONIO
Capital social 9.a) 72,408,913 72,384,276
Aportes no capitalizados 9.b) 3,389,281 3,389,281
Reservas 9.c) 562,231 556,072
Perdidas Acumuladas 9.d) (23,617,373) (23,617,370)
Utilidad del Periodo 9.d) (7,600,284) 30,796
TOTAL DEL PATRIMONIO 45,142,768 52,743,055
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 530,722,988 595,539,055
Cuentas de orden acreedoras 8.v) 371,828,382 389,872,639

Las notas 1 a 13 que se{acompanan soff parte integrante de estos esta

Encarga




SEMBRAR SARTAWI IFD
LA PAZ - BOLIVIA
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

30/06/2023 30/06/2022

Notas Bs Bs
Ingresos financieros 8.q) 44,884,206 41,615,461
Gastos financieros 8.q) (13,538,325) (12,717,481)
Resultado financiero bruto 31,345,881 28,897,980
Otros ingresos operativos 8.s) 2,379,691 2,415,278
Otros gastos operativos 8.5) (2,876,610) (736,467)
Resultado de operacién bruto 30,848,962 30,576,791
Recuperacion de activos financieros 8.r) 6,362,858 2,626,933
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros 8.r) (13,518,979) (4,732,218)
Resultado financiero después de incobrables 23,692,841 28,471,506
Gastos de administracion 8.u) (30,597,263) (29,737,418)
Resultado de operacién neto (6,904,422) (1,265,912)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (126,837)
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (7,031,259) (1,265,912)
Ingresos extraordinarios (Netos de impuestos) 8.t)
Gastos extraordinarios 8.t)
Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones anteriores (7,031,259) (1,265,912)
Ingresos de gestiones anteriores (Netos de impuestos) 8.t) 40,771 163,870
Gastos de gestiones anteriores 8.t) (609,796) (356,298)
Resultado antes de impuestos y ajuste contable por efecto de la inflacion (7,600,284) (1,458,340)
Ajuste por efecto de la inflacion
Resultado después de ajuste por diferencia de cambio (7,600,284) (1,458,340)
Resultado neto del ejercicio (7,600,284) (1,458,340)

Las notas 1 a 13 que se acompanan son parte integrante de estgs estados financieros.

Oscar Pammo Velarde

Gepénte de Ad nistrnan:as Encargado Macjbnal de Contabilidad
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SEMBRAR SARTAW FD
LA PAZ - BOLIMA
ESTADD DE FLUJD DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 ¥ 2022

{Expresado en bolbivianos)
0062083 04062022
B B
LUK DE FONDOS BN ACTIVIDADES DE OPERACKIM:
Utilidad {perdida) del ejerddo (7.600.284) (1.458. 340)
Partides que han afectzado el resultado neto del & jerdcio
que nd han generado movimiento de fondos:
Productos devengados no cobrades {33.597.808) (34.820. 295)
Cargos devengados no pagados 4582812 5753315
Productos cobrados en ejercicios anteériores devengados en el periodo 1.372.000
Presvisiones para incobrables y actives contingentes (neto) LET5.435 1.922.039
Previsiones por desvalonzacion 28,875 L[]
Provisionss o previsionss para beneficios sociales 1.034.985 1.177.658
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 1.050.229 61,124
Depreciaciones y amortizaciones 1.593.613 1,514,645
Qtren 4 1
Fondos obtenidos en {aplicados a) la utflided jpendida) del ajercdo {27.660.147) {23.949.852)

Productos cobrados {cargos pagados) an el ejarcicio

devengados en ejerdoios anterones sobre:
Cartera de prestamos 35.869.378 34.715.758
Drsponibilidades, miversones temporarias y permanentes.
Ofrae cuentas por cabrar
Obligacionas con & publico
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento {5.136.878) (4.103.821)
Otras obligaciones (851.574) (2.520. 348)
Ofrae cuentas por pagar

Incramaento {dismi nucion) neta de otros actives y pasivos

Otran cuentas por cobrar - pagos anticipaden, diversas (1.403.239) 1.082.375
Bienes realizables-vendidos
Otros actives- partidas pendientes de imputacion (6.02%9) (24, 144)
Otran cuentas por pagar-diversas ¥ provisiones B6.182 (2.962.744)
Previsiones

Flujo neto en sctividades de opemaion-excepto actividedes de intermediacion HST.693 1.137.112

FLULAD ¥ FOMDOS BN ACTIMIDADES DE INTERMEDHACION:

Incremento (disminucion) de captaciones y abligaciones por intermediacion

Obligaciones con e pubdico:

Dbligacionss con bancos y entidades de financiamiento:
A coro plazo {18.296.185) 35.108.706
A mediang y largo plazo (36.193.142) (3.988.233)

Otr i operacionss de intermediacion:
Obligacionsas con instituckones fiscales
Otras cuentas por pagar por intermediacion financiera

{Incremeanto ) of smi nucion de colocacinnes:

Creditos colecados en el ejercicio
A corto plazo {59.481.,150) {72.540.580)
A mediano y lango plaze - mas de 1 afio {81.426.100) (107.997.581)
Creditos recuperades en el ejercicio 189,260,692 160.992.50

Otran cuentas por cobrar por intermedacion financiera

Flujo neto en activiades de inte rmediacion 16.135.885) 11.574.882

FLLAA DE FONDOS EH ACTIMIDADES DE FIRANCIAMIENTO:

Inec nto i e pr WS
Obligaciones con el FONDESIF
Obligaciones con e BCB-excepto financiamientos para credtes (919.054) 32.715.627
Titulos walores en circulacion (5.000.000 (6.000. 00:0)
Obligacsones subordinadas 53.792

Cuentas de los scconistas:
Aportes de capital 1.000

Flujo neto en actividades de financamiento (5.865,267) 16,716,827




SEMBRAR SARTAWI IFD
LA PAZ - BOLIVIA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Expresado en bolivianos)
30/06/2023 30/06/2022
Bs Bs

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
{Incremento) disminucion neto en:

Inversiones temporarias 390,700

Inversiones permanentes 918,838 (32,715,827)

Bienes de uso (257,845) (3,162,655)

Bienes diversos (8,298) 18,450

Cargos diferidos (42,106) 4,897
Flujo neto en actividades de inversion 1,001,289 (35,855,135)
Incr (disminucion) de fondos durante el ejercicio (10,102,165) 4,673,696
Disponibilidades al inicie del ejercicio 15,672,007 5,232,511
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5,569,842 9,906,217
Las notas 1 a13 que se acompafian, son parte integrante de este estado. )

Malea Cas\lo Oscarfammo Velarde Tejerna Pozo

General de Aministracion Encargado National de Contabilidad




SEMBRAR SARTAWI IFD
LA PAZ - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

NOTA 1 ORGANIZACION
1.1 Organizacion de Sembrar Sartawi IFD

Sembrar Sartawi Institucion Financiera de desarrollo SEMBRAR SARTAW! - IFD inicio
sus actividades como una persona colectiva de derecho privado sin fines de lucro
denominada en ese entonces como Fundacién Sartawi, fundada el 13 de diciembre
de 1989; inicid sus operaciones microfinancieras el 15 de diciembre de 1990, en la
localidad de Batallas (area rural de La Paz), posteriormente sus operaciones fueron
ampliadas a otras areas del Departamento de La Paz y de los Departamentos de
Oruro, Cochabamba, Tarija, Santa Cruz, Potosi y Chuquisaca.

El 17 de octubre de 1999, la Prefectura del Departamento de La Paz, mediante
Resolucion Prefectural N° 607, reconoce la personeria juridica de la entidad y
aprueba la modificacion de los estatutos y reglamento interno de la Institucion. El
domicilio legal de la Institucién se encuentra en la ciudad de La Paz, calle Pedro
Salazar N° 509 Zona de Sopocachi.

En septiembre de 2009, la Institucion, conservando su personeria juridica y la
filosofia que le dio origen, inicid una nueva etapa institucional denominada Sembrar
Sartawi IFD (Institucion Financiera de Desarrollo), mediante la concrecién de un
acuerdo estratégico entre la Fundacion Sartawi y la Fundacion Sembrar. Este
acuerdo entre ambas instituciones permitid el fortalecimiento patrimonial de
Sembrar Sartawi IFD y logré sumar recursos humanos y materiales, experiencias,
conocimientos y sobre todo vocacion de servicio y filosofia institucional comun en
la atencién integral del sector productivo rural.

Dentro del proceso de adecuacion a la regulacion de la Fundacion Sartawi, mediante
Resolucion Ministerial N° 038/2018 de 18 de enero de 2018, el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas le otorgd la personalidad juridica como Sembrar
Sartawi Institucién Financiera de Desarrollo. El 16 de septiembre de 2019, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) otorgé la correspondiente
Licencia de Funcionamiento como Sembrar Sartawi Institucion Financiera de
Desarrollo, con lo que se concluyd el proceso de adecuacion de la Institucion a la
regulacion de ASFI.




NOTA1

ORGANIZACION (Continuacién)

Sembrar Sartawi Institucion Financiera de desarrollo SEMBRAR SARTAW!I - IFD tiene
como objetivo principal prestar servicios financieros con un enfoque integral,
especialmente a la poblacion rural y periurbana con capacidad de generacion de
excedentes, ligada principalmente a cadenas agropecuarias y asi contribuir a
mejorar la calidad de vida de sus clientes.

Al 30 de junio de 2023 la IFD contaba con una Oficina Nacional con punto de
atencion financiera urbana, 4 sucursales, 5 ventanillas de cobranzas urbanas y 37
Agencias; 21 agencias urbanas y 16 agencias rurales, distribuidas en siete
departamentos del Estado Plurinacional de Bolivia, con excepciéon de Pando y
Beni.

Durante el primer semestre de la gestion 2023, la IFD contd con un promedio de
350 funcionarios; a junio de 2023 se contaban con 317 funcionarios en planta.

1.2 Hechos importantes sobre la situacién de Sembrar Sartawi IFD

a) Elimpacto de la situacion econdmica y del ambiente financiero

Durante el primer semestre de 2023, el sistema financiero Boliviano se ha visto
afectado negativamente por varios factores exogenos caracterizados por la
inestabilidad macroecondmica producto de los niveles histéricamente bajos de las
Reservas Internacionales Netas — lo que a su vez se tradujo en la escases de
Dolares Americanos en el sistema financiero nacional — una mayor brecha fiscal y
la reduccién de ingresos por ventas de hidrocarburos al exterior y la
desaceleracion de la actividad econdmica en general; aspecto que se ha traducido
en la baja de calificacién de riego pais por las principales agencias calificadoras de
riesgo.

Todo ello ha incidido negativamente en las operaciones normales de la
Institucion, en particular las limitaciones para acceder y realizar transacciones con
délares americanos (USD), lo que ha generado significativos costos
transaccionales y restringido las opciones de financiamiento con el exterior y con
entidades locales, puesto que muchas han optado por cuidar sus saldos liquidos
hasta tener una perspectiva mas clara, lo que a su vez ha limitado las fuentes de
fondeo local de la Institucion.

Esta coyuntura ha tenido un efecto negativo en los resultados de la Institucion,
por una parte, se generado pérdidas operativas por la compra y transferencia de
remesas al exterior en cumplimiento de obligaciones pactadas y que han llegado
hasta el 10% de los montos remesados; por otra parte, la falta de liquidez limito
las opciones de crecimiento y por consiguiente la generacion de ingresos
financieros.



NOTA1 ORGANIZACION (Continuacién)

Ante este contexto, la Institucién ha tomado medidas de urgencia a fin de
mantener un nivel de operaciones que sea sostenible, considerando que la actual
coyuntura econdmica podria demorar en ser corregida, mediante |la
implementacion de un Plan de Redimensionamiento Institucional, que permita
mantener un nivel de cartera estable, con crecimiento limitado, reconfigurando
la misma hacia operaciones en créditos individuales dirigidos a comercio y
servicios y operaciones de Banca Comunal, a fin de apuntalar la rentabilidad de la
Institucion.

Este Plan considera:
— Consolidacion de agencias a fin de optimizar costos y el uso del capital
humano.

= Disminucion de operaciones en plazas que resultan menos rentables
y cuya gestion resulta costosa.

— Reduccion de gastos administrativos e implementacion de medidas
para mejorar la eficiencia de las operaciones.

Pese a los esfuerzos implementados, se prevé que la Institucion presentara
pérdidas en la gestion; a fin de compensar el efecto patrimonial de la misma, se
ha fortalecido el capital regulatorio para la gestién 2023 mediante un aporte de
capital por Bs.3.4 millones realizado por Fundacion Solydes en marzo de este afio
— de un total de Bs.10.3 millones comprometido — asi como la contratacion de un
pasivo subordinado con CRESUD por Bs.3 millones, cuya incorporacién al Capital
Regulatorio esta en curso.

Como resultado de la implementacion de las acciones citadas, se prevé una
mejora en el perfil de rentabilidad de la IFD a partir de la gestion 2024 de manera
sostenible, llegando a niveles de rentabilidad en el orden del 7% para 2025 en
adelante.

Asi mismo, acorde con la aprobacion del Directorio en su reunion N° 007/2023 de
18/05/2023 dentro del proceso de redimensionamiento institucional y ante la
necesidad de una adecuada gestidn de riesgo de iliquidez provocada por factores
externos y sistémicos, se procedio a la transferencia de saldos de cartera de
créditos desembolsados bajo tecnologia crediticia Individual y de Banca Comunal
constituidos en las Agencias Batallas, Mercado Campesino y Punata dependientes
de las Sucursales La Paz — Oruro, Sur y Cochabamba respectivamente; en favor de
Fundacion Pro Mujer IFD. Transaccion que representara para Sembrar Sartawi IFD
una probable pérdida neta después de ajustes de BOB. 1.4 MM.
aproximadamente.




NOTA1

ORGANIZACION (Continuacién)

La transferencia representa para Sembrar Sartawi IFD, principalmente, mitigacion
de riesgo de liquidez provocada por factores externos (suspensién temporal de
CPVIS Il y poca disponibilidad de moneda extranjera para afrontar los pasivos con
el exterior, aspectos gue incrementaron los gastos por diferencia cambiaria (tipo
de cambio compra venta) y/o gastos de transferencias al exterior). Ademas,
refleja una disminucién de gastos de caracter administrativo toda vez que, ante la
inexistencia de cartera de créditos en esas Agencias, se logra autorizacion de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero para su correspondiente cierre
definitivo.

El cierre de las Agencias Batallas, Mercado Campesino y Punata dependientes de
las Sucursales La Paz — Oruro, Sur y Cochabamba respectivamente responde a la
estrategia de redimensionamiento institucional establecido por el Directorio para
rentabilizar la Institucion.

b) Administracién de Riesgos
Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento a su Plan de Trabajo, durante el primer semestre de la gestion
2023, el Area de Riesgos ha actualizado y/o desarrollada normativa especifica en el
marco de la gestion integral de riesgos en la Institucién y en concordancia con la
Politica de Gestion Integral de Riesgos aprobada en la Institucién, de acuerdo con
el siguiente detalle:

— Politica Gestion Integral de Riesgos.

— Reglamento Evaluacion y Calificacion de Cartera de Créditos.

— Manual de Organizacion y Funciones del Comité GIR

— Manual de Gestion de Riesgo de Liquidez.

— Manual de Gestion de Riesgo Crédito.

— Manual de Gestidn de Riesgo Sectorial.

— Manual de Gestidn de Riesgo de Mercado.

— Manual de Gestion de Riesgo Operativo

— Plan Contingencia de Liquidez.

— Plan de Contingencia de Exposicion a Tipo de Cambio

— Procedimiento para la generacién del Reporte de Calce de Plazos.

— Procedimiento para la Generacidon del Reporte de Flujo de Caja Proyectado.

— Procedimiento para la Gestion de Reporte Diario de Posicion Cambiaria.

—  Procedimiento para la Generacion del Reporte de Ratio Sensibilidad Tipo
de Cambio.

— Procedimiento Reporte de Ratios de Liquidez y Concentracion.

— Procedimiento Metodologia para la Definicion de Limites de Riesgo de
Liquidez.

— Procedimiento Reportes Gerenciales de Riesgo de Liguidez y Riesgo por
Tipo de Cambio.




NOTA1 ORGANIZACION (Continuacién)

—  Procedimiento para la Determinacion de Prevision por Riesgo Adicional a la
Mora.

— Procedimiento para la gestion de apetito-tolerancia de Riesgo Institucional

—  Procedimiento de Monitoreo del Cumplimiento del destino de los
Financiamientos destinados a Cartera de Créditos y Pasivos Financieros.

Se han fortalecido los aspectos de control interno con la consolidacion del trabajo
del Oficial de Seguridad de Informacion sustentado en normativa y herramientas
de monitoreo continuo tanto in-situ como de gabinete ademas con la contratacién
de personal especializado para el Area de Riesgos.

Gestion de Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito se condujo bajo el marco de la Politica de Gestion
Integral de Riesgos y los reglamentos, manuales y procedimientos propuestos por
el Comité de GIR y aprobados por las instancias correspondientes de la Institucion.

Sembrar Sartawi IFD a través de su Area de Riesgos y Comité de GIR propusieron a
consideracion del Directorio la aprobacion de limites de ratios de concentracion
crediticia bajo criterios de distribucion geografica, tecnologia crediticia, destino del
crédito, actividad econdmica y estratificacion; aspectos que han sido monitoreados
permanentemente.

Gestion de Riesgo de Mercado

La gestion del riesgo de mercado se condujo bajo el marco de la Politica de Gestion
Integral de Riesgos y los reglamentos, manuales y procedimientos propuestos por
el Comité de GIR y aprobados por las instancias correspondientes de la Institucion.

El riesgo de mercado entendido como el riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa
deinterés se realiza a través de aplicacion de una gestion y administracion prudente
y alineada al comportamiento del mercado financiero.

Para la medicion, monitoreo y control de estos riesgos se utilizan los siguientes
instrumentos: reporte evolutivo de posicion cambiaria y ratio de sensibilidad a la
exposicion al tipo de cambio (riesgo de tipo de cambio); analisis de gap de re-precio
de tasa de interés, gap de duracion, reporte de sensibilidad en margen financiero y
valor patrimonial (riesgo de tasa de interés). Las metodologias y herramientas de
identificacion monitoreo, y control de riesgo de mercado fueron evaluadas y
aprobadas en Comité de GIR, y puestas a conocimiento del Directorio el cual los
aprobd. Los mecanismos de mitigacion y divulgacién son periédicos, y se
encuentran formalizados conjuntamente las metodologias y herramientas, en el
Manual de Gestion de Riesgo de Mercado.




NOTA1

ORGANIZACION (Continuacién)

Riesgo de tasa de interés: La gestion de riesgo de tasa de interés en la Institucion
se caracteriza por un manejo prudente de la administracion y gestion de las tasas
de interés. El escenario de baja volatilidad y la proximidad de los tipos de interés
con entidades microfinancieras, no se presentaron riesgos importantes, sin
embargo, por el lado de la normativa de supervision de la ASFl donde se regula el
control de tasas de interés, especialmente en el tema productivo, la IFD ha tenido
un impacto importante, debido a que el mercado ha presionado a realizar ajustes
hacia abajo en la tasa de interés activa, con el fin de poder mantener a nuestros
clientes ante condiciones de tasa de interés mas atractivas en entidades bancarias,
fundamentalmente en créditos con saldos mayores a Sus. 10,000. Este efecto en la
tasa de interés activa fue compensado con el incremento de la cartera en banca
comunal, segmento de mercado que permite obtener un mayor margen por tasa,
respecto al promedio de la cartera de banca individual. Del lado del pasivo, se
observa una reduccion en la tasa pasiva ponderada producto de la menor
contratacion de pasivos del exterior, limitados por el desfavorable contexto
economico del primer trimestre, pasivos que normalmente son mas onerosos que
los recursos obtenidos de fuentes locales.

Cuadro Comparativo de Tasas de Interés

TPP Dic- Dic- Dic- Dic- Dic- Jun-
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Cartera 23.71% 23.91% | 24.06% | 23.87% | 23.25% | 23.00%
Fondeo 6.55% 6.22% 6.85% 5.69% 6.44% 5.93%

Riesgo de tipo de cambio: la exposicién al riesgo de tipo de cambio en Sembrar
Sartawi IFD se la establece de acuerdo con el manejo de la posicion cambiaria y
de las caracteristicas del tipo de cambio en moneda extranjera en el pais. Al 30 de
junio de 2023, el 22.4% de los financiamientos estaban contratados en moneda
extranjera y la posicidon cambiaria de la Institucion fue una posicion corta de -
14.7%, por debajo del nivel de tolerancia aprobado por el Directorio a través del
Comite de GIR y que no deberia exceder el -70%.

La Institucion ha utilizado el mecanismo del CPVIS |l establecido por el Banco
Central de Bolivia (BCB), como un mecanismo de cobertura cambiaria al capital
que se recibe por financiamientos del exterior y a través del cual se ha logrado
atraer inversion extranjera directa con entidades del exterior: SYMBIOTICS, SIDI,
BIDLAB, FMO, IMPACT FINANCE, INCOFIN, GLOBAL PARTNERSHIPS, DEETKEN,
CRESUD, TRIPLE JUMP entre otras.

Sin embargo, en el primer trimestre de la gestion 2023, el entorno econémico en
Bolivia se ha visto afectado negativamente por la incertidumbre causada por la
escases de USD en el sistema financiero nacional, la situacion delicada de las
reservas internacionales, las bajas calificaciones que organismos especializados le
dan a las perspectivas economicas en el pais y las noticias sobre la solvencia de
algunas instituciones financieras locales; ello ha llevado a que el Gobierno
implemente regulaciones restringiendo la utilizacion del mecanismo del CPVIS II
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para la gestion de pagos en Dalares de los Estados Unidos de América (USD) con
el extranjero, afectando a todas las Instituciones y organizaciones que lo
aplicamos, pues nos vimos perjudicadas para atender nuestras obligaciones con
el exterior por la imposibilidad fisica de obtener USD y las demoras para el
procesamiento de estas operaciones por parte de los Bancos locales asumiendo
costos por compra de divisas y pago de comisiones bastante onerosas.

Esta situacion generd expectativas devaluatorias en el conjunto de inversores
internacionales, que si bien no se materializaron, perjudicaron el normal flujo de
efectivo del exterior al pais, limitando el acceso a fuentes de fondeo externa.

El Comité de GIR hizo el seguimiento permanente a la posicion cambiaria y
establecié limites maximos de tolerancia para el calce cambiario, considerando las
caracteristicas estructurales de la composicion del fondeo de la Institucion, la
coyuntura macroecondmica y las ofertas de financiamientos disponibles. Es asi
como durante la gestion 2022 el Comité de GIR aprobo mantener una posicion
corta que se encuentre en torno del -70%, considerando las limitaciones para
obtener recursos liquidos en moneda nacional y la disponibilidad de obtener
financiamientos del exterior.

La evolucion de la posicion cambiaria al primer semestre de la gestion 2023 ha
sido |a siguiente:

Posicion Cambiaria dic-22 | ene-23 | feb-23 | mar-23 | abr-23 | may-23 | jun-23
Umite aprobado por ell o0 | 705 | 70% | -70% | -70% | -70% | -70%
Comité de GIR
Posicion corta -55.2% | -59.4% | -61.6% | -42.0% | -32.0% | -26.2% | -14.7%

Gestion de Riesgo Operativo

En el marco de la gradualidad mencionada en el Articulo 13 Seccién Il Capitulo IV
Titulo | Libro 1ro. de la RNSF, la gestion de riesgo operativo se enmarco en la
elaboracion de normativa interna del riesgo acorde a los lineamientos establecidos
por el Organo Rector ademas de la matriz de riesgo operativo a la implementacion
de la herramienta de gestion este riesgo, denominada SIRO — Sistema Integral de
Riesgo Operativo, de manera que la Institucion cuente con instrumentos que
permitan la plena implementacion gradual de lo sefalado en las Directrices Basicas
para la Gestion Integral de Riesgos de la RNSF.

De igual manera, ademas del registro de eventos e incidentes, a través de la
herramienta adquirida por la Institucion, se cumplio con el reporte a la Central de
Riesgo Operativo (CIRO) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.
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c) Prevenciény Cumplimiento

Durante el 2023 se ha continuado con el fortalecimiento de los aspectos de control
interno con la consolidacion del trabajo del Oficial de Prevencion y Cumplimiento y
la actualizacion de la normativa interna relacionada a sus funciones y la del Comité
de Cumplimiento y Riesgo de LGI/FT y/o DP. Se contin(a trabajando con el sistema
AMLC para la gestion del Riesgo de Lavado de Dinero y/o Financiamiento al
Terrorismo (RLDFT).

d) Operaciones o servicios discontinuados y sus efectos,
Durante la gestion 2023 no existieron operaciones o servicios discontinuados.
e) Planes de fortalecimiento, capitalizacion o reestructuracion.

Bajo el complicado contexto econdmico de primer semestre, en el mes de mayo se
realizé una planificacion estratégica 2023 — 2025 con la finalidad de buscar la
rentabilidad sostenible de la Institucion a través de la reconversion de las
operaciones de la Institucion hacia productos rentables de microcrédito individual
y operaciones de Banca Comunal.

En el marco de los objetivos institucionales y las metas establecidas en la
Planificacion Estratégica Institucional sefialada, se ha gestionado el fortalecimiento
patrimonial de la Institucion a través de nuevos aportes destinados al capital de la
Institucion por Bs.6.7 millones a ser realizados en las gestiones 2024 y 2025.

En el primer semestre de 2023 se ha fortalecido el Capital Regulatorio de la IFD en
Bs. 6.4 millones:

o Bs.3.4millones aportado por la Fundacion Solydes —miembro asociado
de la IFD — con destino al Capital Ordinario, cuya autorizacion para su
incorporacion en cuentas patrimoniales se encontraba en tramite ante
ASFI al cierre del primer semestre.

o Bs.3 millones por un pasivo subordinado contratado con CRESUD, cuya
autorizacion para su computo como Capital Secundario se encontraba
en tramite ante ASFI al cierre del primer semestre.

Asimismo, para fortalecer el capital secundario, se han continuado gestiones con
entidades de financiamiento del exterior tendientes a la contratacion de pasivos
subordinados por Bs 27.4 millones entre los afhos 2024 a 2028.
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f) Otros asuntos de importancia sobre la gestion de la entidad:

f.1) Ambito de supervisién del sistema financiero

Mediante Resolucién ASFI1811/2019 de 16 de septiembre de 2019, ASFl otorga la
Licencia de Funcionamiento ASFI/015/2019 a la Institucion, bajo la denominacion
de Sembrar Sartawi Institucion Financiera de Desarrollo, con lo que concluyo el
proceso de adecuacion a la regulacion.

Con la finalidad de cumplir con la normativa emitida por la Ley de Servicios
Financieros N2 393 y disposiciones de la ASFl; Sembrar Sartawi IFD ha continuado
con el fortalecimiento de aspectos de control interno, la estructura
organizacional y los sistemas de informacion consolidando las siguientes acciones
durante el afio 2021:

Sistemas: Fueron implementadas mejoras en los sistemas de informacion y
comunicacion para el registro y envio de la informacion cumpliendo los
requerimientos regulatorios; asimismo, se han mejorado las condiciones de
procesamiento y conectividad la Oficina Nacional, como en Agencias y Sucursales,

Seguridad: Se aplicaron mejoras en el entorno de control, asi como en los
sistemas de seguridad en agencias: bovedas, cajas fuertes, sistemas de alarmas,
camaras de filmacion y seguros. Se cuenta con un sistema de monitoreo
permanente.

Politicas y Procedimientos: Se actualizo y desarrollé normativa en el marco de los
parametros requeridos por la Recopilacion de Normas para Entidades Financieras.

Limites y Prohibiciones: Se continud con el cumplimiento de los requerimientos
de limites y prohibiciones establecidos en la normativa regulatoria.

Gobernabilidad: En Asamblea Ordinaria de fecha 27 de febrero de 2023 se
designo el Directorio para la gestion 2023/2024 y en Asamblea Ordinaria de 22 de
marzo de 2023, se complemento con la designacion de Directores Suplentes.

Se cuenta con un Comité de Gobierno Corporativo y se ha desarrollado normativa
especifica contandose con las Politicas de Gobierno Corporativo, el Codigo de
Gobierno Corporativo y el Reglamento Interno de Gobierno Corporativo,
debidamente actualizadas y aprobadas por las instancias correspondientes.

Calificacién de Riesgo

La Institucion ha mantenido la calificacion de BBB-, con tendencia estable,
emitida por la Calificadora Microfinanzas Rating, aspecto que vale la pena
destacar si se considera que en lo que va de la gestion 2023 varias entidades
financieras han visto afectada negativamente su calificacion y tendencia.
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Calificacion de Desempeiio RSE

El mes de junio de 2023, la Institucién ha recibido la calificacion de Desempefio
RSE emitida por la calificadora Microfinanzas Rating, en la que se asigna la
calificacion de SBB+, estableciendo que la Institucion cuenta con una adecuada
capacidad de planificacion y monitoreo y que sus resultados se encuentran en su
mayoria alineados con la planificacion de la Institucion.

f.2) Disposiciones impuestas a la Entidad

En el marco de la Ley No. 393 ASF| ha emitido actualizaciones al Reglamento para
Instituciones Financieras de Desarrollo de la Recopilacion de Normas para
Servicios Financieros y en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, las
cuales han sido acatadas por la Institucion, asi como toda normativa pertinente
que se aplica con caracter general a entidades de intermediacion financiera con
Licencia de Funcionamiento emitida por ASFI.

f.3) Tratamiento de Diferimiento de Cuotas de Créditos

En el marco de las acciones implementadas por el Estado para atender la
emergencia sanitaria producto de la pandemia de COVID-19, se establecio el
diferimiento de cuotas de créditos que vencian durante el periodo de emergencia
sanitaria, en el marco de la Ley 1294, Decreto Supremo 4206 y Decreto Supremo
4248, Ley 1319 y Decreto Supremo 4318.

En este sentido es que en la Institucidn se efectuaron 4 procesos de diferimiento
en el marco de las normativas citadas, los cuales fueron evaluados por ASFl en las
gestiones 2020 y 2021. Al cierre de |a gestion 2022 se tenian Bs22.2 millones en
cuotas de crédito diferidas lo que representaba el 5.3% de la cartera bruta; al
cierre del primer semestre de 2023 el saldo de cuotas de crédito diferidas fue de
Bs16.9 millones, representando el 4.6% de la cartera bruta

El proceso de regularizacion de operaciones con cuotas diferidas no ha podido
concluirse en la gestion 2022, debido principalmente por la imposibilidad fisica
para encontrar a clientes, que pueden haber migrado o fallecido por efecto de la
pandemia de COVID-19; asi como, por la existencia de clientes que no estan
dispuestos a refinanciar ni reprogramar sus cuotas diferidas y que regularizaran
el pago de sus cuotas diferidas al término de su plan de pago original. En este
sentido, se continuaran con las acciones de regularizacion de estas operaciones
en lo que resta de la gestion 2023.
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NORMAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros
Los estados financieros de la IFD han sido preparados de acuerdo con las normas

contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
de Bolivia, las cuales son coincidentes en todos los aspectos significativos, con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por el
reconocimiento del ajuste integral de estados financieros (Ajuste por inflacion),
segun se explica a continuacion:

— La Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia,
sefiala que los estados financieros deben ser ajustados reconociendo el
efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de
la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

—  De acuerdo con la Circular SB/585/2008 del 27 de agosto de 2008, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, se dispone la
suspension del reconocimiento integral de la inflacién.

— Suspension del Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes (AITB). - en fecha 8
de diciembre del 2020, el Consejo Nacional de Auditoria y Contabilidad
mediante Resolucion CTNAC 003/2020 establece la suspension del ajuste
integral por ajuste por inflacién de estados financieros de acuerdo con la
Norma de Contabilidad N°3, que sefiala que para reiniciar la re-expresion,
dicho ente debe pronunciarse. La aplicacion de dicha medida fue desde el 11
de diciembre de 2020.

Los estados financieros de Sembrar Sartawi IFD al 31 de diciembre de 2022y 2021,
surgen de la combinacion de los estados financieros de las oficinas de la IFD
situadas en los departamentos de La Paz, Oruro, Potosi, Cochabamba,
Chugquisaca, Santa Cruz y Tarija.

2.2. Presentacion comparativa
Como se menciona en la nota 2.1 anterior, los estados financieros al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022 no registran actualizaciones por efectos de

inflacion.

2.3. Criterios de valuacién, métodos de prevision y depreciacién.

Las normas y practicas contables en la preparacion de los estados financieros
adoptados por la entidad son los siguientes:
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Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valGian y re expresan, en bolivianos
al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio para el délar al 30
de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 fue de Bs6,86 por Sus. para ambas
gestiones.

b. Cartera

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los saldos de cartera se exponen
por el capital prestado mas los productos financieros devengados al cierre del
gjercicio, excepto por los créditos calificados C, D, E y F, la cartera vencida y la
cartera en ejecucién, por los que no se registran los productos financieros
devengados. La prevision especifica para incobrabilidad de cartera esta calculada
en funcion de |a evaluacion y calificacion efectuada por |la IFD sobre toda la cartera
existente.

Para dichas evaluaciones la IFD ha realizado |a calificacion de la cartera de créditos
aplicando los criterios establecidos en las Directrices Generales para la Gestion del
Riesgo de Crédito del Capitulo I - Titulo Il - Libro 32 de la Recopilacion de Normas
para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero.

Las previsiones especificas sobre cartera de créditos son constituidas de acuerdo
con lo establecido Seccién 3 Capitulo IV Titulo 1l Libro 32de la Recopilacion de
Normas para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero.

La prevision especifica para cartera incobrable al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, fueron de Bs7.220.492 y Bs6.971.390, respectivamente y es
considerada suficiente para cubrir las probables pérdidas que pudieran producirse
en la realizacion de los créditos existentes.

Para la determinacion de previsiones genéricas voluntarias por desviaciones e
incumplimientos a normativas ASFl, la Sub Gerencia de GIR determina las
desviaciones e incumplimientos basados en los factores que establece tanto la
normativa crediticia interna como la RNSF de la ASFI, mediante la revision de una
muestra representativa de prestatarios elegidos al azar y bajo criterios
estadisticos.

— Cuando la frecuencia de operaciones crediticias presenta desviaciones e
incumplimientos en el proceso crediticio del 10% de la muestra aleatoria,
la Sub Gerencia de GIR a través de la aprobacion del Comité de GIR
instruye la constitucion y mantenimiento de Previsién Genérica del 1%
sobre el saldo de la poblacion de cartera de la agencia que fue generada
desde la tltima inspeccion de ASFI o |a tltima evaluacion del Area de GIR,
con cargo a resultados. Por desvios e incumplimientos superiores al 10%.
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se constituyen previsiones genéricas de forma adicional del 0.1% por cada
1% de desvio, que es aplicado al saldo total de la cartera de la Agencia de
la cual proviene la muestra.

De identificarse operaciones de crédito que evidencien fraudes internos
y/o externos, también seran sujetos a previsiones genéricas voluntarias
previa evaluacion pertinente e informe de Auditoria Interna.

Se podran constituir previsiones genéricas por otros factores de riesgo
adicional a la morosidad cuando:

o Existan operaciones de crédito en las que se evidencien fraudes
internos/externos cometidos para la otorgacion de tales
operaciones.

o Existan otros riesgos adicionales a la morosidad, que sean
identificados por instancias de Auditoria Interna u otras instancias
de control de la IFD.

Por otra parte, de manera gradual y bajo criterios de prudencia, un
importe de los resultados positivos logrados con caracter mensual se
destina para la constitucion de previsiones genéricas orientadas a lograr
una reserva ante posibles futuros deterioros de la cartera de créditos,
aspecto que nos permite su eventual utilizacion ante deterioros
transitorios. La finalidad ultima, reside en el fortalecimiento de la
cobertura de previsiones a fin de contar con una cobertura superior al
100% de la mora. La metodologia consistente para la constitucion de
previsiones voluntarias es la siguiente: De manera previa a cada fecha de
cierre mensual, la planta Gerencial realiza un analisis de costo-beneficio
sobre la base de la revision del pre-balance de cierre y su contrastacion
con los margenes de cobertura de previsiones determinados por el
Directorio y los niveles de cobertura de previsiones proyectados para el
cierre de mes.

La estimacion consistente de los montos de previsiones voluntarias a
constituir se obtiene de los estados financieros proyectados de cada
gestion, donde se establecen niveles de cobertura de previsiones que en
todo momento superen el 100% de la cartera en mora. Una vez obtenidos
los resultados en el pre-balance de cierre del mes, sobre la base de los
valores estimados para las previsiones voluntarias, se determina el monto
de previsiones voluntarias que se puede constituir cuidando de que pese
a ello, se generen utilidades positivas mensuales.

Una vez determinado el monto de previsiones voluntarias por constituir,
se instruye su registro contable conforme la dindmica establecida en el
Manual de Cuentas para Entidades Financieras de ASFI.
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Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las previsiones genéricas por
incobrabilidad de cartera fueron de Bs1.433.195 y Bs1.527.404 respectivamente.

Prevision Ciclica

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento para la Evaluacion y Calificacion
de Cartera de Créditos del Capitulo IV Titulo Il Libro 32 de la Recopilacion de Normas
para Servicios Financieros emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, que indica “(2) Las entidades de intermediacion financiera que ingresen
al ambito de regulacion de ASFI, deberan iniciar el proceso de constitucion de
previsiones ciclicas a partir del cierre contable del mes de su incorporacion...”; en
este marco, la IFD al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 ha constituido
previsiones ciclicas por Bs3.339.769 y Bs3.338.715 respectivamente.

. Inversiones temporarias y permanentes

De acuerdo con la nmormativa vigente, la IFD registra en este rubro todas las
inversiones en otras entidades de intermediacion financiera “supervisadas”,
participaciones en sociedades administradoras de fondos de inversion. Estas
inversiones no son facilmente convertibles en disponibilidades, o siendo de facil
liguidacion, por decision de la IFD, se mantiene la decision de mantenerlas por mas
de 30 dias o hasta su vencimiento. Los criterios especificos de valuacion son los
siguientes:

Inversiones en entidades financieras y afines

La IFD mantiene inversiones en Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
mediante cuotas de participacion, en la cual no tiene influencia significativa o
control. Estas inversiones se valuan al costo de adquisicion mas los rendimientos
que este genere.

Inversiones en entidades financieras del pais supervisadas

Se valuan a su costo original del depésito actualizado y se reconocen los intereses
devengados pendientes de cobro en a cuenta correspondiente,
independientemente de su adquisicion en el mercado primario o secundario.

Aportes voluntarios de participacién en el Fondo CPVIS 11

La IFD mantiene aportes voluntarios en el FONDO CPVIS Il del Banco Central de
Bolivia que sirven de garantia para préstamos de liguidez con ese Ente Emisor, su
valuacion se realiza a valor nominal, considerando las caracteristicas del Fondo
CPVIS Il establecidas en el Reglamento de Encaje Legal para Entidades de
Intermediacién Financiera emitido por el Banco Central de Bolivia.
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Acciones telefdnicas

Las inversiones permanentes estan conformadas por certificados de participacion
en entidades de servicios publicos de telefonia (COTEL, COTAS, COMTECO, COSETy
COTEOR) y su valuacion se realiza a valor de mercado.

d. Bienes realizables

Los bienes realizables recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al
menor valor entre el valor de adjudicacion judicial o dacién en pago vy el saldo del
préstamo que se extingue neto de previsiones para incobrabilidad registradas a la
fecha de adjudicacion o de dacion en pago

Segun lo dispuesto por la Ley 393 los bienes inmuebles y muebles que pasen a ser
propiedad de la Institucion como consecuencia de acciones judiciales o
extrajudiciales que ejerza para obtener la recuperacion de sus financiamientos
deberan ser vendidos el plazo maximo de un ano, desde la fecha de adjudicacion.
A la fecha de adjudicacion de un bien, la entidad financiera debera provisionar al
menos el 25% del valor en libros de dicho bien. Si la respectiva venta no se realiza
dentro del plazo mencionado, la Institucion debe efectuar las previsiones
establecidas en la RNSF de ASFI:

—  Por lo menos el 50% del valor en libros del bien, una vez finalizado el plazo
de un afio desde la fecha de adjudicacion.

—  El 100% del valor en libros del bien antes de finalizado el segundo afio desde
la fecha de adjudicacion.

Las previsiones por desvalorizacion de bienes realizables al 30 de junio de 2023 y
31 de diciembre de 2022, fueron por Bs106.983 y Bs104.728, respectivamente,
corresponde a montos que, aunque fueron constituidos principalmente por exceso
en el plazo de tenencia, pueden ser utilizados para neutralizar las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacion de estos bienes.

No se tienen criterios de valuacion utilizados para “Bienes fuera de uso” y “Otros
Bienes Realizables”, porque no se cuentan con saldos en estas cuentas

e. Bienes deuso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada.
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La depreciacion es calculada por el método de linea recta aplicando las siguientes
tasas anuales de depreciacion:

Edificios 2.5%
Muebles y enseres 10%
Equipos e instalaciones 12.5%
Equipos de Computacion  25%
Vehiculos 20%

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la
vida atil de los bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se
incurren. El valor de los bienes de uso considerados en su conjunto, no supera el
valor de mercado.

f. Otros activos

Las existencias de papeleria, Utiles y materiales de servicio estan valuadas a su costo
de adquisicion. Las mejoras e instalaciones en inmuebles alquilados registran el
importe de las mejoras e instalaciones incorporadas a inmuebles que han sido
alquilas por la entidad para su uso, que implican modificaciones sustanciales en la
forma y condiciones de uso de dichos inmuebles.

Las amortizaciones se efectian mensualmente en un plazo no superior al contrato
de alquiler, a partir del mes siguiente de la incorporacion.

El criterio de valuacion de los Activos Intangibles que considera nuestra Institucion
inicialmente es por su costo de adquisicion y posteriormente se valora por su costo
menos la amortizacion acumulada y el método de amortizacion que se aplica, es el
método de linea recta, por un periodo estimado de vida Gtil no mayor a 5 ahos.

Asi mismo en este rubro, se incluyen partidas deudoras pendientes de imputacion
que se encuentran en proceso de regularizacion, registradas al valor y moneda de
la fecha de origen.

En aplicacion de la normativa vigente, estas partidas pendientes de imputacion
seran provisionadas por irrecuperabilidad por el 100% de su valor, siempre que
hayan transcurrido 30 dias siguientes a su contabilizacion y no se hubiera realizado
la regularizacion de la partida.




NOTA 2 NORMAS CONTABLES (continuacion)
g. Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el activo como en el pasivo se efectian en
cumplimiento a normas establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, circulares
especificas y regulaciones legales vigentes.

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la IFD actualiza al cierre de cada
afio un monto necesario de prevision destinado a cubrir las indemnizaciones del
personal, consistente en un sueldo por cada afio de servicio prestado. Este
beneficio es pagado después de transcurridos tres meses de trabajo
ininterrumpido, sean en casos de retiro voluntario y en cualquier momento cuando
el empleado sea retirado sin causa justificada.

h. Capital Regulatorio

El Capital Regulatorio se expone a valores historicos considerando los lineamientos
establecidos por la ASFI. A partir de la gestion 2008, los saldos del Patrimonio no
contemplan el re-expresion por ajuste por inflacion.

El incremento registrado en el Grupo 310 “Capital Social” en la gestion 2022,
Bs17.524.000 corresponde a aporte de capital fundacional y ordinario efectuado
por Patricia Villarroel, Fundacion SOLYDES (FMO), Inversores Asociados y SIDI.

La disminucion registrada en el Grupo 320 “Aportes no Capitalizados” en la gestion
2022, corresponde a Bs13.720.000 por reclasificacion mejor apropiacion de cuenta
(aporte de capital ordinario efectuado por la FUNDACION SOLYDES).

El incremento registrado en el Grupo 340.00 “Reservas” en la gestion 2023 por
Bs6.159 corresponde a la constitucion de Reservas por las utilidades generadas en
la gestion 2022.

Los registros contables en el Grupo 350 “Resultados Acumulados” a junio de 2023
exponen una pérdida de Bs23.617.373

La Institucion no mantiene subsidiarias.

i. Resultados del ejercicio

Los resultados netos de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, respectivamente, se exponen a valores histdricos.

Desde el 1 de enero de 2008, |a IFD determina los resultados del ejercicio segun lo
especificado en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras, en cumplimiento
a la Circular SB/585/2008, de 27 de agosto de 2008, la cual deja sin efecto la
aplicaciéon de la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia
referida al re-expresion a moneda constante de cada linea del estado de resultados.
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NOTA 2

NORMAS CONTABLES (continuacion)

j. Productos financieros y comisiones

En concordancia con lo establecido en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras, los productos financieros ganados son registrados por el método de lo
devengado sobre la cartera vigente, excepto los correspondientes a aquellos
créditos calificados en las categorias vencida (C), vencida (D), vencida (E) y en
ejecucion (F) que se reconocen como ingresos por el método de lo percibido.

Los productos financieros ganados sobre |la cartera en mora se reconocen como
ingresos por el método de lo percibido, al momento de su recepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias y comisiones
son contabilizados por el método de lo devengado.

k. Gastos financieros

Los gastos financieros y otras operaciones de financiamiento se calculan y
contabilizan por el método de lo devengado en funcién al tiempo transcurrido.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas y Alicuota Adicional del Impuesto
sobre las Utilidades de las Empresas (AA-IUE)

La IFD, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta
sujeta al régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y sus
decretos reglamentarios vigentes. La tasa de impuesto es del 25% y es considerado
como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

En relacion con los quebrantos tributarios, la Ley N°169 de septiembre 9, 2011,
establece que las pérdidas acumuladas hasta la gestion 2010, de las entidades del
Sistema Financiero, no seran deducibles en la determinacion de la utilidad neta de
las siguientes gestiones. Asimismo, estipula que las pérdidas tributarias generadas
a partir de la gestion 2011, seran compensables solamente durante las tres
siguientes gestiones sin actualizacion alguna.

El D.S. 1288 de 11 de julio de 2012, reglamenta el Articulo 51 de la Ley N° 843 (Texto
Ordenado Vigente), incorporando la disposicién adicional quinta de la Ley N° 211,
de 23 de diciembre de 2011, que establece la aplicacion de la Alicuota Adicional del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (AA-IUE) del 12,5%, para las
entidades financieras bancarias y no bancarias que excedan el 13% del Coeficiente
de Rentabilidad respecto del Capital Regulatorio, disposicion aplicable a partir del
ejercicio 2012. El pago de este impuesto no es sujeto a compensacion con el
Impuesto a las Transacciones.

El Decreto Supremo N° 3005 de fecha 30 de noviembre de 2016, establece que son
sujetos alcanzados por la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas - AA-IUE Financiero, las entidades de intermediacion financiera,
reguladas por la Autoridad de Supervision dl Sistema Financiero - ASFI, que excedan
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NOTA 3

NOTA 4

NORMAS CONTABLES (continuacidn)

el 6% del coeficiente de rentabilidad respecto del Patrimonio. La liquidacion de la
Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, AA-IUE
Financiero, del 22% a la Utilidad Neta.

La Ley 1356 de fecha 28 de diciembre de 2020, establece que son sujetos
alcanzados por la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las
Empresas - AA-IUE Financiero, las entidades de intermediacion financiera,
reguladas por la ASFl, que excedan el 6% del coeficiente de rentabilidad respecto
del Patrimonio. La liquidacion de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas, AA-IUE Financiero, del 25% a la Utilidad Neta.

m. Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Institucion ha cumplido con las disposiciones legales que rigen sus actividades,
revelando su tratamiento contable en los estados financieros y sus notas de
acuerdo con las normas legales y contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero.

n. Absorcion o fusiones de otras entidades

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la IFD no registra Absorcion o
Fusiones de otras entidades.

o. Absorcion o fusiones de otras entidades

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la IFD no registra Fideicomisos
constituidos.

2.4. Ingresos diferidos D.S. Nro.4409

La IFD en el ejercicio 2020, aun se encontraba en proceso de determinacion del
importe de los intereses devengados sobre operaciones diferidas, producto de la
aplicacion del D.S. 4409, importe que en la gestion 2021 fue ajustado al resultado
del ejercicio, cargando al gasto un importe de Bs13.677.598, dando cumplimiento
de esa manera a lo sefalado en dicho decreto.

CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2023, no existieron cambios en las
politicas y practicas contables respecto al ejercicio 2022.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 30 de junio de 2023, la IFD tiene las siguientes operaciones de activos sujetos a
restricciones.

Cuenta Nombre Saldo Bs
143.08 IMPORTES ENTREGADOS EN GARANTIA 1,458,252
167.14 BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S.A. 500,000

167.24 CUOTAS PARTICIPACION FONDO CPVIS Il BCB 112,462,374

El saldo de la subcuenta importes entregados en garantia corresponde a montos

entregados en garantia por alquiler de oficinas y boletas por prestacion de servicio de
cobranzas.
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NOTA 5 ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la clasificacion de los activos y pasivos
en corrientes y no corrientes es la siguiente:

Jun. 2023 Dic. 2022
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 5,569,842 15,672,007
Inversiones temporarias 280,272 670,972
Cartera 223,913,234 266,790,630
Otras cuentas por cobrar 3,428,120 1,756,081
Bienes realizables 220,336 213,572
Otros activos 1,453,686 1,762,783
Total active corriente 234,865,490 286,866,045
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 168,980,847 179,536,326
Otras cuentas por cobrar 1,458,252 1,829,209
Inversiones permanentes 113,085,031 114,003,869
Bienes de uso, neto 11,709,024 12,521,979
Otros activos 624,344 781,627
Total activo no corriente 295,857,498 308,673,010
TOTAL ACTIVO 530,722,988 595,539,055
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Oblig. con bancos y entid. de financiamiento 243,642,743 246,247,518
Otras cuentas por pagar 13,928,256 8,441,520
Previsiones 3,339,769 3,338,715
Valores en Circulacidn 11,862,036 17,490,833
Obligaciones Subordinadas 2,952,236
Total pasivo corriente 272,772,804 278,470,822
PASIVO NO CORRIENTE
Oblig. con bances y entid. de financiamiento 204,855,104 258,457,440
Otras cuentas por pagar 4,924,397 5,867,738
Ohbligaciones Subordinadas 3,027,915
Total pasive no corriente 212,807 416 264,325,178
TOTAL PASIVO 485,580,220 542,796,000
PATRIMONIO NETO 45,142,768 52,743,055

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 530,722,988 595,539,055




NOTA 5 ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Continuacion)

CALCE FINANCIERO AL 30 DE JUNIO DE 2023 CONSIDERANDO EL VENCIMIENTO RESTANTE DE LAS
PARTIDAS A PARTIR DEL 01/01/2023

PLAZO
BUBRaE A30DIAS | A90DIAS | A 180 DIAS | A360DIAS | A 720 DIAS | MASDE 720 DIAS oL
Actvo
Disporibibdades 5,560 842 5,569,842
Tnversiones Temporarias /0272 280,272
Cartera Vigente 40632693 37870579 49654846 59565746 70715361 99,651,746 358,001,171
Otras Cuentas por Cobrar 2668677 1045193 1458253 5172123
Inversiones Permamentes 113085031 113,085,031
Otras Operaciones Activas 23312265 2538542 3590876 8126958 129,300 10817608 48524549
ACTIVOS 72463749 41454314 5354722 67692704 72303114 223554385 530722988
Pxmo
Fmmeianentos BCB 112462031 112462031
Fmanciamuento Entidades
fmanieras del pais 4375756 28624292 37040967 38565365 1178180 243738 122221913
Fmncieras de 2° Piso 333338 W74 46639544 15947124 28894248 12,235,619 109,996,992
Fmaneiamiert os etemos 2692495 203020151 68124 22138056 34671208 12820727 99475761
Otras cuentas por pagr 11,870,029 11,870,029
Titulos Valores 11,662,000 11,662,000
Obligaciones Subordinadas 2983285 2983288
Ofras op eracionss pasivis 634002 2561271 2055621 4419552 21667 510309 14905206
PASIVOS 32955615 52434838 106252256 51130007  64.765.303 145042111 485,580,220
ACTIVOS/PASIVOS 0 072 0.50 083 112 151 1.09

CALCE FINANCIERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 CONSIDERANDO EL VENCIMIENTO RESTANTE DE LAS
PARTIDAS A PARTIR DEL 01/01/2022

PLAZO
RUBROS A JODIAS | A 90 DIAS | A 180 DIAS | A 360 DIAS | A 720 DIAS o A;EXESTM TOTAL

Activo
Dnsp onibildades 15,672,007 15.672.007
Inversiones Temporarias 670,972 670,972
Cartera Vigente 53347878 43534777 58249726 T4.447.120  B0416,698 100470037 410466236
Otras Cuentas por Cobrar 1455462 5677117 1.829.210 3 E52389
Inversiones Permanentes 114,003,369 114003869
Orras Operaciones Activas 30,253,008 256,664 2448839 5961.875 202,477 11.750.719 50,873,582

ACTIVOS 101,399,327 44,359,158 60.698.565 80408995 B2 448385 226.224.625 595539.055
Pasivo
Financiamuentos BCB 113,381,085 113381.085
Financiamuento Entlades
financieras del pais 29517042 15431494 49296033 44 890,125 5,048,333 10,012,353 154195430
Finncieras de 2° Piso 3,333,333 46,516,137 3,329,469 4,280,457 13,560,914 30,849,410 101869720
Fmanciamentos externos 3,805,847 18752368 2662514 19659429 36,276,514  48965,172 130.121.844
Otras cuentas por pagar 7673597 7,673,597
Titulos Valores 5,000,000 11.662.000 16.662.000
Obligaciones Subordmadas 2929496 2.929.496
Otras Dpu’aﬂhnﬂs pisi\":ls 1.450.274 3,041,967 796,782 4442409 33,538 6,197,858 15,962,828

PASIVOS 435,780,093 91671462 56084848 54934420 54919299 209405878 542.796.000

ACTIVOS /PASIVOS 221 48 1.08 0.95 1.50 108 1.10




NOTA 6

NOTA 7

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La IFD al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no tiene operaciones con partes

relacionadas.

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, expresados en
bolivianos, incluyen saldos en dolares estadounidenses de acuerdo con el siguiente

detalle:
Al 30 de junio de 2023:

ACTIVO
Disponibilidades

Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones Permanentes
TOTALDEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con bancos vy entidades financieras
Otras cuentas por pagar

Previsiones

Valores en Circulacion

Obligaciones Subordinadas

TOTALDEL PASIVO

POSICION NETA PASIVA
Al 31 de diciembre de 2022:

ACTIVO
Disponibilidades

Caitera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones Penmanentes
TOTALDEL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades financieras

Otras cuentas por pagar
Previsiones

Valores en Circulacion
Obligaciones Subordinadas
TOTALDEL PASTVO

POSICION NETA PASIVA

Equivalente

Sus. en Bs.
42,323 200,337
79,194 543,268
187,120 1,283,646
16,393,932 112,462,374
16,702,570 114,579,625
15,314,947 105,060,535
289,698 1,987,330
544 3,729
1,729,160 11,862,036
441,387 3,027,915
17,775,735 121,941,544
(1,073,165) (7,361.920)

Equivalente

B en Bs.
295,205 2,025,104
84,206 577,655
249 864 1,714,070
16,527,905 113,381,429
17,157,181 117,698,258
19,815,878 135,936,921
76,328 523,611
507 3,481
1,728,711 11,858,958
430,355 2,952,236
22,051,779 151,275,207
(4,894,598) (33,576 950)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses fueron convertidos al tipo de cambio
vigente al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de Bs6.86 por un $us., para
ambas gestiones.




NOTA7 POSICION MONEDA EXTRANJERA (Continuacién)
Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, |a IFD registra una posicion neta pasiva
de Sus.1.073.165 y 5us.4.894.598, equivalente a Bs7.361.920 y Bs33.576.950,
respectivamente.

NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los grupos expuestos en los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 presentan la siguiente composicion de cuentas:

8.a) Disponibilidades

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
Codigo Jun. 2023 Dic. 2022
Sub cuenta Bs Bs
Caja 111.01 3,399,806 5,448,825
Cuenta de Encaje-Entidades No Bancarias 112.05 13,852 6,512
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 113.01 412,053 2,288,046
Banco Union S.A. 113.01 632,270 4,570,578
Banco Nacional de Bolivia S.A. 113.01 139,526 2,348,762
Banco BISA S.A. 113.01 388.721 683,232
Banco Ganadero S.A. 113.01 356,009 158,048
Banco Pyme Eco Futuro S.A. 113.01 7,570 7,570
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 113.01 101,257 47,098
Banco Econdmico S.A. 113.01 4,471 230
Banco Fortaleza S.A. 113.01 2,201 1,355
Banco Fie S.A, 113.01 6,062 6,011
Banco FASSIL S.A. 113.01 106,044 105,736

5,569,842 15,672,007




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

8.b) Cartera directa y contingente

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

1. Clasificacion por clase de cartera:

La clasificacion del rubro por clase de cartera es como sigue:

Al 30 de junio de 2023:
Prevision
Cartera Cartera Cartera Cartera especifica
Tipo de Crédito Contingente Vigente (*) Vencida (") Hecucién Incobrables
Bs. Bs, Bs, Bs.
Empresarial - - - -
PYME - - - - -
Microcredido DG(**) - - - - -
Mierocredto No DG(**) - 333,194 826 6,101,429 2,511,861 (6,677,104)
De Consumo DG(**) : s : z =
De Consumo No DG(**) - 630225 - 59,968 (76,576)
De Vivienda . 739,579 . . (11,745)
De Vivienda S/Gtia. Hip. - 23526541 339,626 845,904 (435,067)
Prevision Genénica - - - - (1.433,195)
Total Cartera 358091171 6,441,055 3417733 (8,653 ,687)
Al 31 de diciembre de 2022:
Prevision
Cartera Cartera Cartera Cartera especifica
Tipo de Crédifo Contingente Vigente (*) Vencida (*) Hecucion Tncobrables
Bs. Bs. Bs. Bs.
Enpresaral - - - - -
PYME - - - - -
Microcredito DG (**) - - - - -
Microcredito No DG(**) - 384,204,304 4.414,054 2888211 (6,347.238)
De Consumo DG (**) - - - - -
De Consumo No DG (**) - 664,336 12,630 59,068 (89,026)
De Vivienda - 727,901 - - (9,568)
De Vivienda $/Gtia. Hip. - 24,779,695 27,000 1,088,273 (524,638)
Previs on Genérica - - - - {1,527,404)

Total Cartera 410,466,236 4,453,684 4,036,452 (8,498,794)




NOTA 8

2. Clasificacion de cartera por Actividad econémica del Deudor:

COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

2.1  laclasificacion de cartera por Actividad econdmica del Deudor es:

Al 30 de junio de 2023:
Prevision
Cartera Cartera Carteraen especifica
Vigente (*) Vencida (*) Ejecucion (*) incobrables
Sector Econdmico Bs Bs Bs
SA - Agricubum y Ganadern 131,753,309 723,177 1,201,692 (1.412.526)
5B - Caza, Silveultura v Pesca 30,962 3,084 - (3.084)
5D - Mmerales Metabcos y no Metalcos 811,290 - - -
SE - Industrm Manufacturera 27.638.363 308265 408999 (576.391)
SF - Prod. y Dust. de Energia Eléc., gas y a; 39,047 - - -
5G - Construccdn 5,486,258 83,546 - (36.937)
5H - Venta al por Mavor v Menor 115,654,961 3275072 976,283 (3,140.456)
51 - Hoteles y Restaurantes 34.479.610 1.079.565 109,135 (927,580)
SJ - Transporte, aloacenanyento ¥ conmin: 21,724,202 345,059 408,583 (524917)
5K - Intermediacion Fmanciera 219,900 - 59968 (60.272)
SL - Serv. Inm, enp. v de alquiler 13,059,254 184,065 253073 (369.651)
SM - AdmPublica. defensa y segundad s - - - -
5N - Educacién 99 882 - ) (1521)
50 - Senvicos Socales Comunales y Persc 7,077,133 179,22 - (147.114)
SP - Serv. de Hogares Pov. que cont. Serv 17,000 - - 3
5Z - Actoidades Aupicas - - - -
Prevision Genémeca (1.433.195)
Total cattera 358,001,171 6,441,055 3,417,733 (8,653,687)
Al 31 de diciembre de 2022:
Prevision
Cartera Cartera Cartera en especifica
Vigente (*) Vencida (*) Ejecucion (*) incobrables
Sector Econdmico Bs Bs Bs Bs
SA - Agncultura v Ganadena 148,744,685 451994 1.910.091 (1.656.922)
5B - Caz, Sitviculura v Pesca 600,546 44985 . (30,351)
5D -Mmemles Metalxos v no Metahcos G022 197 - = -
5E - Industna Mamufacturem 33,553,581 349487 321,205 (400,701)
5F - Prod. v Dist. de Energia Héc.. gas v a; 43,000 - - -
SG - Construceion 6,297, 196 662 - (28.942)
5H - Venta al por Mayor v Menor 136.356.993 2282671 936.170 (2.927.200)
51- Hoteles v Restaurantes 37,855,679 848423 132,428 (917.823)
5] - Transporte, aluncenannento v conun: 23,985,150 237511 413,027 (515,619
SK - Intermediacion Financiera 248.450 - 59968 (60.622)
SL-Serv. Inm, enp. v de alquiler 14,314,459 120,067 263,563 (343,055)
SM - AdmPublica, defensa v segundad s« = = = -
5N = Educacion 63,502 = B (1,070
50 - Servcws Sociales Conminales v Persq 7498 798 888584 - (89.080)
5P - Serv. de Hogares Prrv. que cont. Serv 2,000 - - (5)
52 - Actneidades Atpicas - - - -
Previsidn Genénica (1.527.404)
Total cartera 410,466,236 4,453,684 4,036,452 (8,498 ,794)




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Clasificacion de cartera segun destino de crédito:

2.7 La clasificacion de cartera seglin destino de crédito es:
Al 30 de junio de 2023:
Cartera Cartera Previsién
Contingent Cartera Cartera en espécifica
Destine de Crédite e Vigente Vencida Eecucién Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Agncultura y Ganaderia - 128,824,507 723177 957478  (1.287.403)
Caza, Silvieultura y Pesca - 30,962 3,084 - (3,084)
Ext de Petroleo Crudo v Gas N. - - - - -
Mmerales Met. y no Mer. - 811,290 - - -
Industria Manufacturera - 24963 758 544,932 249167 (486.996)
Prod y Dist. de Ener Eléc, gas y agua - 39,047 - - .
Construccion - 25,123,386 423173 735,139 (462,573)
Venta al p/ Mayoer y Mener - 106,869,298 2 958778 715,159 (2.999.145)
Hoteles v Restaurantes - 31,686,978 1.079.565 109,135 (922.39%)
Transp., almac. y comunicaciones - 19,339 935 345,059 408,583 (518.487)
Intermediacion Financiera - 34,389 - 39,968 (60.089)
Serv. Inmob., empresariales y de
aquiler - 14,473,183 184,065 183,104 (334.460)
Adm, Publica, Def v 5 5
Obligatoria . s . : ;
Educacion - 69,594 - - (921)
Serv. Sec. Comunales y Personales - 5,787,844 179,222 - (144 890)
Serv. de Hogares Priv. g/contratan
Serv. Domestico - 17,000 - - (43)
Serv. de Org v Organos
Extraterritoriales - - - -
Actividades Atipicas - - - - -
Prevision Genénica - (1.433,195)

Total Cartera - 358,091,171 6441055 3417733  (8.653.,687)
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Al 31 de diciembre de 2022:

Cartera Prevision

Cartera Cartera Cartera en espécifica
Destino de Crédito Contingente Vigente Vencida Ejecucion Incobrables
Bs Bs Bs Bs Bs
Agricultura y Ganaderia - 145453321 424994 1 665878 (1,572,919}
Caza, Silvicultura v Pesca - 600,546 44,985 - -30.351
Ext de Petroleo Crudo v Gas M. - - - - -
Minerales Met. ¥ no Met. - 902,197 - - -
Industria Manufacturera - 31.168.277 349487 161,372 (315.670)
Prody Dist, de Ener Eléc, gas v
agua - 43,000 - - -
Construcciébn - 26,759,365 56,662 735139 (380.260)
Venta al p/ Mavor y Menor . 126,083 843 2297940 432678 (2,686,290)
Hoteles ¥ Restawrantes - 35,350,148 845,784 132,428 (211,218)
Transp., almac. y
comunicaciones . 21516811 224 881 413,027 (497,372)
Intermediacion Fmanciera - 52,562 - 59968 (60.085)
Serv. Inmob., empresariales y de
acuiler - 15977287 120,067 435962 (429.165)
Adm. Publica, Def. v 5 5.
Obligatoria - - - - -
Educaciomn - 34324 - - (666)
Serv. Soc. Comunales v
Personales - 6,521,855 88,884 - (87.389)
Serv. de Hogares Priv,
g/contratan Serv. Domestico - 2,000 - - (5)
Serv. de Org. v Organos
Extraterritoriales - - = - -
Actividades Atipicas - - - - -
Prevision Genérica - (1,527.404)
Total Cartera - 410466236 4453684 4036452 (8.493.794)

3. Clasificacién por tipo de garantia:

La clasificacion del rubro por tipo de garantia es como sigue:

Al 30 de junio de 2023:

Cartera Cartera Cartera en Prevision

Vigente (*) Vencida (*) Ejecucion (*) especifica

Incobrables

Tipo de garantia Bs Bs Bs Bs

Hipotecana de 2* Grado o mayor 1,231,564 (908)
Hipotecaria | er. Grado 59.958,515 594,865 2,141,326 (1,142,440)
Otras Garantias 119,379,426 1,068,447 683,061 (1,675,889)
Pemsonal 177,521,666 4777,743 593,346 (4,401,255)
Previion Genenca (1,433,195)

Total Cartera 358,001,171 6,441,055 317,733 (8,653,68T)
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Al 31 de diciembre de 2022:

Cartera Cartera Carteraen Prevision

Vigente (%) Vencida (*) Hecucion (%) espécifica

Incolrables

Tipo de garantia Bs Bs Bs Bs

Hipotee ara de 2° Grado o mayer 1,221.220 (469)
Hipotecana | er. Grado 64,019,690 61 461 2342183 (1.179,663)
Otras Garantias 134.137.091 834,853 1,038 341 (1.658.541)
Personal 211 088235 3357370 655,928 4052117
Prevision Genenca (1,527, 404)
Total Cartera 410,466,236 4 453,684 4,036,452 (8,498,794)

4. Clasificacion de cartera por calificacion en montos y porcentajes:

Al 30 de junio de 2023:
Prevision
Calificaciia Cartera Cartera Carkera en especifica
Vigente ') Vencida ) Ejecwida *) incaralies
Bs % Bs % Bs % Bs %
A EBEH 9 0 00 @um)
B SHAS 15 3629 491% 0 00 PRy 26
§ 0 00M 2B 39 0 oo BROL) 44
D 0 0 4446 508 0 oo (mam) 2
E 448 onk A1 B0% AT 63 B0y s
F 86 0 (N T L I 86N EaR30) 6
Previsiin Genérica (1433099 1636
Totalgenera IWMLIT  10000% GHLES  10000% 3T 100.00% (BER6T 10000
Al 31 de diciembre de 2022:
Previsica
Calificacion Cartera Cartera Carferaen especifica
Vigeate (*) Vencida (*) Fjecucia (*) incobrables
Bs % Bs i1 B % Bs %
A ABIRTS 9943 000% (42060 48%%
B 2806 05 700 081% 00 (863 10
c ¥ 00% B572  183% 002 (166783 196%
D 6086 00K W% 44 8 418 (900 164
E 00% 20 456 000% (16856 208%
F 513 000 101906 LM W0 B (R988028) 704
Previdn Genérica (L5744  179%%
Total genersl 410466236 100.00% 4453684 100.00% 4036450 10000% BAsg7oq)  100.00%

(*) La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera reprogramada o
reestructurada vigente, vencida y en ejecucion.
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5 Concentracion crediticia por nimero de clientes, en montos y porcentajes:
Al 30 de junio de 2023:
Concentracin Cartera Cartera Carteraen Prevision especifica
Vigente (*) Vencidh (*) Fecucién (*) para incotrables
Bs % Bs % Bs H Bs L]
1A10 Mp365.96  6886% ST8SAI8 898 1257011 3678% (5855.416) 67664
1450 084752 2844% 65563 1018% 1711466 5008% (1133699) 1310%
1A 100 9@ 2T1% 000% 19256 1314% (231381) 267
Prevbion Genérca (1433195) 1656
Total Gral. IBOILITL  100% 6441055 100.00% 347733 100.00% (8.653687)  100.00%

Al 31 de diciembre de 2022:

Concentracion Cartera Carkera Carteraen Prevision especifica
Vigente (*) Vencida (*) Fjecucion (*) para incobrables
Bs % Bs % Bs % Bs %
1410 21456388 TLO0I% 433864 9742% L36057  3062% (5.109843) 6012
11430 103590.748  26.46% 15050  158% 135,139 5E1% (L67L725) 19674
1A 100 0419100 13% 0002 #9156 1L1% (189822) 22%
Prevision Genérica (1327404) 1797
Total Gral. 410,466,236 100% 4,453,684 100.00% 4,036,451 100.00% (8.498,794) 100.00%
*) La cartera vigente, vencida y en ejecucion incluye la cartera reprogramada o

reestructurada vigente, vencida y en ejecucion,
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6. La evolucidn de la cartera de las tres dltimas gestiones es la siguiente:
Jun2023 Dic.2022 Die.2021

Cartera Vigente 313,858,993 378,185,551 357976844
Cartera Vencida 4,536,179 4,279,678 1,406,350
Cartera en Ejecucion 2478,691 2,861,314 3,175,821
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 44,232,179 32,280,685 20,283,166
Cartera reprogmmnada o reestmicturada vencida 1,904,876 174,007 663,222
Cartera reprogramada o reestructurada en ejecusién 939,042 1175137 1,547,689
Prevision especifica pam incobrabiidad 7220492 6,971 390 5137828
Prevision genérica para incobrabilidad 1,433,195 1527404 1375717
Prevision Ciclica 3330769 3338715 2109118
Cargos por prevision especifica para meobrabilidad 7442 806 5,797,854 4,284,951
Cargos por prevision genérica para meobrabilidad p/fact de riesgo adic.

Cargos por prevision genérica par meobrabilidad p/otros riesgos 151,687 280379
Perdida por venia de carfera 3565282

Productos por carter (mgresos fmanciers) 44882901 £6,401 388 70,368,835
Productos en suspenso 30222 9281 3502
Créditos castigados por msolvencia 46,053,360 44,341,634 44,811,001
Nimero de prestatarios 33,770 38859 35,606

7. Grado de reprogramaciones

Al 31 de diciembre de 2022 la cartera reprogramada representa el 8% respecto del
total de la cartera bruta, proporcion mayor a la registrada al 31 de diciembre de 2021
(5.8%), debido a la incidencia de la regularizacion de operaciones con cuotas diferidas
y a operaciones afectadas por los conflictos sociales sucedidos en los meses de
noviembre y diciembre de 2022.

A la fecha de corte, el 96% del total de la cartera reprogramada se mantuvo en estado
vigente, indice que al 31 de diciembre de 2021 alcanzd a 90.2%. En consecuencia, la
cartera reprogramada en mora represento el 4% del total reprogramado, proporcion
que al 31 de diciembre de 2020 alcanzo al 9.8%.

Respecto al impacto de la cartera reprogramada sobre los resultados de la
institucion, hay que puntualizar que en atencidon al indice de mora y su
representatividad respecto a la totalidad de la cartera de créditos no es significativa,
mas aun considerando que los ingresos financieros por esta cartera alcanzan al 4.4%
del total de ingresos financieros. No obstante, se hace un seguimiento permanente
a la evolucion de |a carteta reprogramada a fin de evitar su deterioro, principalmente
considerando los procesos de diferimiento de cuotas de cartera, donde una parte se
regularizara a través de reprogramaciones.

8. Limites legales prestables de la entidad

Por politica crediticia de la Institucion, toda operacion de crédito se realiza dentro de
los limites legales establecidos en la Ley de Servicios Financieros, la normativa
emitidas por la ASFl y toda otra normativa conexa.
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9. Evolucién de las previsiones en las tres dltimas gestiones

A continuacion, se expone el movimiento contable de la prevision para cartera

incobrable;
Jun.2023 Dic.2022 Dic.2021
Bs Bs Bs
Prevision inicial 11,837,509 8,622,663 10,144 816
(-)  Castigos 2.501.831 1,518,622 1.931.638
()  Recuperaciones 5.512,013 2,836,904 5.426.425
(+) Previsiones constittidas 8,169,792 7570372 5.835910
Prevision fnal 11993457 11,837,509 8,622,663

Las previsiones constituidas al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se
distribuyen de la siguiente manera;

Jun.2023 Dic.2022
Bs. Bs.
Prevision especifica 720492 6971390
Prevsion genénca por mcob. de cartera Radic.y por ofros nesgos 1433195 1527404
Prevision genénca ciclica 3339769 33875
11,993,456 11,837,509

8.c) Inversiones temporarias y permanentes:
c.l) Inversiones temporarias

La composicion del grupo al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Codigo  Jun.2023 Dic.2022

Sub
cuenta Bs. Bs.
CRECER IFD Cuenta de Ahorro 122,01 280,272 670,972

280,272 670,972
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c.2) Inversiones permanentes

c.2i) Lacomposicion del grupo al 30 de junio de 2023y 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Codigo  Jun.2023 Dic.2022

Subcuenta Bs. Bs.
Participacion en Soc. Adm de Fondos de Invers  165.10 3,558 3.517
Participacion en Agencias de Bolsa 165.13 8,996 8,820
Certificados de aportacion telefonica 166.01 110,103 110,103
Tit.Val.de Entid Financ.del Pais Cedidos en Gtia.  167.14 500,000 500,000
Cuotas de participacion fondo CPVIS II 167.24 112,462,374 113,381,429
113,085,031 114003869

c.2ii) Al 30 de junio de 2023 las variaciones mas importantes son:

Decremento de Bs918.838 en inversiones permanentes, que representa un
0.81% con relacion al 31 de diciembre de 2022. Esta variacion responde
principalmente al decremento de Participacion en Cuotas de Participacion
Fondo CPVIS Il (Banco Central de Bolivia) por Bs919.055 que representa el
0.81% del total

c.2iii) Tasas de rendimiento de inversiones permanentes

Las tasas de interés promedio ponderadas al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 son las siguientes:

Jun.2023 Dic.2022

Participacion en Soc. Adm. de Fondos de Inversién 2.35%  2.35%
Participacion en Agencias de Bolsa 3.94%  3.94%
Certificados de aportacion telefonica 0.00%  0.00%

Tit. Val. de Entid. Financ.del Pais Cedidos en Gtia. 4.20% 4.20%
Cuotas de participacion fondo CPVISII 0.00%  0.00%
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8.d)  Otras cuentas por cobrar

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
Codigo Jun.2023 Dic.2022
Subcuenta Bs. Bs.
Anticipo por conpras de bienes y servicios 142.03 486,570 531,301
Alquileres pagados por anticipado 142.06 21,975
Seguros pagados por anticipado 142.08 224,962 56.482
Otros pagos anticipados 142,99 22,855 41,125
Comisiones por cobrar 143.01 142,912 43 809
Gastos por recuperar 143.04 62,429 62,428
Importe entregado en garantia 143.08 1,458,252 1,829 209
Ctas por Cobrar Compor pago de bonos soc 143,10 24,552 24,552
Otras partidas pendientes de cobro (**) 143.99 3,483,977 1,892 389
Prevision Especifica p/pagos anticipados 149.02 (327.233) (253.221)
Prevision para cuentas por cobrar 149.03 (692,903) (664,759)

4,886,373 3,585,290

(**) Los montos mas importantes de esta cuenta se refieren a cuentas por
cobrar por Seguro Desgravamen, giros Western Union y Bancas Comunales
operaciones del 30 de junio 2023.
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8.e) Bienes realizables

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente;

Codigo Jun.2023 Dic.2022

Subcuenta Bs. Bs.
Bienes mm recibidos en recup.de créditos 152.02 327,318 318,299
Otros bienes realizables 157.01 1 1
Prevision bienes rec.en recup. 159.02 (106,983) (104,728)
Previsiones fuera de uso 159.03 - -
Prev.otros bienes realizables 159.04 -

220,336 213,572

El registro contable de los bienes realizables se compone de la siguiente manera:

Codigo Cuenta Contable Valor de Prevision Saldo Neto
Incorporacion
Bs Bs Bs
152.02.1.01 Dentro del plazo de tenencia 327,318 106,983 220,335
157 .01.1.03 Bienes incorporados a partir del 01/01/03

1 1
327,319 106,983 220,336

La prevision de los bienes realizables esta constituida por tenencia.
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8.f)

COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

8.g)

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el

siguiente;

Temenos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos e mstalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Bienes en amrend.financiero

Temenos

Edificios

Muebles v enseres
Equipos e mstalaciones
Equipos de computaciéon
Vehiculos

Bienes en arrend fmanciero

Otros activos

Depreciaciones

Valores Valores
Originales Acumuladas Netos

Bs Bs Bs
3,056,806 3,056,806
4,130,483 (1,488,759) 2,641,724
3.521.326 (2.608,097) 913,229
3392278 (2,381,544) 1,010,734
11,050,266 (9,941,857) 1,108,409
311.808 (280.256) 31,552
4,726,327 (1,779,757) 2,946,570
30,189,294 (18.480.270) 11,709,024

Dic.2022
Valores Depreciaciones Valores
Ovriginales Acumuladas Netos

Bs Bs Bs
3,056,806 3,056,806
4,130,482 (1.433,264) 2,697,218
3,472,555 (2.545,843) 926,712
3379668 (2,279,117) 1,100,551
11.205,656 (9.943,212) 1,262,444
311,808 (252,763) 39,045
4,726,327 (1,307,124} 3,419,203
30,283 302 (17,761,323) 12,521,979

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:

Papeleria, 1itiles y material de escritorio

Mejoras e instalaciones e inmalquilados

Fallas de Caja

Otras partidas pendientes de mputacion

Programas y aplicaciones mfonmaticos

Las amortizaciones de cargos diferidos, cargadas a los resultados al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, alcanzaron a Bs 522.813 y 870.001,
respectivamente.

Jun.2023 Dic.2022
Bs Bs
180,566 172,269
624,344 781,626
3,051 122
3,831 731
1,266,238 1,589,662
2,078,030 2,544,410
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COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

8.h)

8.i)

8.j)

8.k)

Fideicomisos constituidos

La IFD no tiene operaciones por Fideicomisos constituidos.

Obligaciones con el ptblico

La IFD no efectla captaciones del publico.

Obligaciones con instituciones fiscales

La IFD no tiene obligaciones con instituciones fiscales

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

La IFD ha asumido compromisos financieros, principalmente con los financiadores
del exterior, los cuales al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 fueron

cumplidos de manera general de acuerdo con los convenios suscritos.

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:

MNOMEBIRE FIN ANCLATNN L
Banco Central de Bolivia CPWIS 1T
Banco de IDesarmrolle Productive S5 L (ad
Banco de Desanrolle Productivo S5 R, (n)
Banco de Desarmrollo Prodoactive S5 B (ad
Banco Fortaleza 5.4 .
Banco BISA S A
Banco Camnndoers 500
Banco NNacional de Bolivin 550
Banco BISA 5. 40,
PROEFIN
Banco MNacional de Bolivia S5
Banco Forinlesn 5.5
CRECER IFID>
Banco PRODERMM 5. A
S LoV ERE LD
IR T REIDLL
FINW A
IO I
Imgenct Financo Fund Sieaw
CRESUITY
SHAMBIYTICS SHHOAN
BAMNOD INTERA BMERICANSNCO DE DESA RROLI O
Fhaice
GEOBAL PARTRNERSHIPS SOCLA L INVESTRERT
IDEE T ECED
sl
TRIPLE JUIMNP
Cargos devengados por pagar

MYV UALES

e ZOER

B
112,462,031

61,139, 549
40,323,339
8,524,115

AG,a421,225
45, 000, 000
13,233,339

2,430,000

205,605
1,631,749
=, BOO, 000
7, 800, 000

2,840,705
10, 290, 000
12,485,200
5,147,970
4,573,795
5,488,000

4,338,149

Dy 20022

B
113,381,086

64,472,877
27,925, 604
9,471,239
1,278,577
79,105, 500
30, 000, 000
20,000,000
0,994, 000
3,430,000
DEG, 6649
1,800,689
7,600,000

2,630,028
10, 290, 000
A2, 720,000
2,012,121
4,573,795
8,222,000
2O, 870, 000
24, 200,000
6, 260,000
3,772,000
&, 260, 000
5,136,878

A48 AT T . BIG

Sk TibaA S H
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COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

El detalle de operaciones de financiamiento con entidades del exterior es el siguiente:

Financiador Pais Dumondn Mm.m“ st i Salda
aniBes Préstamo Bs.
FMO PAISES BAIOS 41,160,000 UsD 20,580,000
DEETKEMN CANADA 6,860,000 UsD 6,860,000
IMPACT FINANCE FUND SICAV 5.C.A, SUIZA 17,150,000 usD 12,485,200
KIVA ESTADQOS UNIDOS 7460834 uUsD 2,840,795
SYMBIOTICS SUIZA 13,720,000 UsD 4,573,795
CRESUD ITALIA 14,647,480 EUR 1,491,644
siDi FRAMNCIA 3,773,000 uUsD 3,773,000
INCOFIN BELGICA 17,150,000 UsD 10,290,000
GLOBAL PARTENSHIPS SOCIAL INVESTMENT | ESTADOS UNIDOS 34,300,000 usD 20,578,000
BID ESTADOS UNIDOS 13,720,000 uUsD 5,488,000
CRESUD ITALIA 3,694,914 UsD 3,656,326
TRIPLE JUMP PAISES BAJIOS 6,860,000 usD 6,860,000

(a). - El detalle de los financiamientos contraidos con el Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M. es el siguiente:

FECHA DE MONTO TASA
FINANCIADOR PLAZO  SALDOENBs
DESEMB. DESEMB. EN Bs %
Banco de Desarrollo Productivo 5.A.M. 24/08/2020 10,418,363.00 35  7afos 8,524,115.00
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 05/02/2021 51,317,143.00 3 3 afios 44,472,877.00
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 27112/2021 20,000,000.00 6.5 3 aflos 12,000,000.00
Banco de Desarrollo Productivo 5.A.M. 28/07/2022 20,000,000.00 6.5 1afios 16,666,667.00
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 18/11/2022  10,000,000.00 65  3afios 8,333,333.00
Banco de Desarrollo Productivo 5.A.M. 15/02/2023 10,000,000.00 6.5 3 afios 10,000,000.00
Banco de Desarrollo Productivo 5.A4.M. 15/03/2023 10,000,000.00 6.5  3afos 10,000,000.00
TOTAL 131,735,506.,00 109,996,992.00

Al 30 de junio de 2023, se contaban con las siguientes lineas de crédito
contratadas con entidades de intermediacion financiera:
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Monto de
Entidad de Intermediacion Financiera Linea Monitono UitiNzeds
Aprobado Bs. 30/06/2023
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. 13,333,334 0
BANCO BISA S.A. 46,421,225 0
CRECER IFD 3,800,000 0
BANCO GANADERO S.A. 45,000,000 0

8.1) Otras cuentas por pagar

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
Codigo Jun.2023 Dic.2022
Subcuenta Bs Bs

Acreed. fiscales p/retencion a terceros 242.03 69,600 72,012
Acreed.fiscales p/imp.a cargo de la entidad 242.04 269,243 401,206
Acreed p/cargas socretenidas a terceros 242.05 239,225 270,381
Acreed.p/cargas soc.a cargo de la entidad 242.06 348,033 360,909
Ingresos diferidos 242.12 1,372,000

Acreedores varios 242 .99 9,571,927 6,569,088
Provision para primas 243.01 10,265 10,265
Provision para agumaldos 243.02 924,702

Provision para indemnizaciones 243.04 4,924,398 5.867.739
Provision para otros impuestos 243.08 308,073 338,439
Otras provisiones 243.99 742,156 410,070
Fallas de caja 244.02 16,468 2,093
Otras partidas pend.de imputacion 244,99 56,564 7.056

18,852,654 14,309,258

La composicion de la subcuenta Acreedores Varios (242.99) esta constituida
principalmente Seguro de Desgravamen, FINRURAL, Gestora Publica y Servicios de
Cobranzas. Lla subcuenta Otras provisiones (243.99) esta constituida
principalmente por provisiones para pago de servicios de auditoria externa, de
seguridad, de comunicacion y otros servicios.
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8.m) Previsiones

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:
Jun.2023 Dic.2022
Bs Bs
PREVISION GENERICA CICLICA 3,330,769 3338715
3,339,769 3,338,715

8.n) Valores en circulacién

La Institucion mantiene valores en circulacion por la emision de pagarés sin oferta
publica emitidosa favorde Fondos de Inversion Cerrados (FIC) administrados
por SAFIS. El detalle de emisiones vigentes al 30 de junio de 2023 es el siguiente:

EMISIGN e PE D;::ﬂﬂ A pagp ADOEN
DESEMB. B % Bs
Diverso Import Export FIC — CAPCEM SAFI 09/11/2020 11,662,000 95  3afies 11,662,000
Cargos devengados por pagar CAPCEM SAFI 200,036
TOTAL 16,662,000 11,862,036

8.0) Obligaciones subordinadas
La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 es la siguiente:

MONEDA MONTO

. EECHADE DE TASA SALDO EN
ENSION DESEMB.EN % O Bs
DESEMB. PRESTAMO Bs )
CRESUD 14/11/2022 EUR 2,983 288 6 40 meses 2,983,288
Cargos deveng. por pagar CRESUD 44,627
TOTAL 2,983,288 3,027,915

8.p) Obligaciones con empresas con participacion estatal

La Institucion no tiene obligaciones con empresas con participacion estatal.




NOTA 8

COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

8.q)

Ingresos y gastos financieros

La composicion del rubro por los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y

2022 es la siguiente:

Ingresos financieros

Productos por disponibilidades
Productos inversiones temporarias
Productos por cartera vigente
Productos por cartera vencida
Productos por cartera en ejecucion
Productos inversiones permanentes

Gastos financieros

Cargos por obligaciones con bancos y
entidades financieras

Cargos por otras cuentas por pagary
Comisiones financieras

Cargos por valores en circulacion
Cargos por obligaciones subordinadas

Tasas de Interés Efectivas Activas y Pasivas

El detalle es el siguiente:

Tasas Efectivas Activas
Tasas Efectivas Pasivas

Jun.2023 Jun.2022
Bs Bs
1,067 340
44,501,770 41,401,408
346,221 194,016
34910 19.697
238
44,884,206 41,615,461
12,756,139 11.616.340
64,037 338,265
586,085 762,876
132,064
13,538,325 12,717,481
Jun. 2023 Dic. 2022
23.00% 23,25%
5.93% 6,44%




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)
8.r) Recuperacion de activos financieros y cargos por incobrabilidad

La composicion del rubro por los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023y
2022, es la siguiente:

Jun.2023 Jun.2022
Bs Bs

Recuperacion de Activos Financieros
Recuperacion de capital T68.605 862,455
Recuperacion de mtereses 189,328 156,653
Disminucion de prevision especifica p/incob. de Cartera 4,576,373 1,219,864
Dismmucion de prev.generica p/incob. de Cartera p/otros riesgos 94,208
Disminucién de prevision para otras ctas p/cobrar 8413 206,592
Disminucion de prev.generica ciclica 725931 181,369

6,362,858 2,626,933
Cargos por incob. y desvaloriz. de activos financieros
Cargos por prev.especifica p/cartera incob. 7442 806 2,634,753
Cargos por prev.gen.p/incob.de cartera p/otros nesgos 86,812
Cargos pot prev.plotras ctas.p/cobrar 110,569 23814
Perdida por venta de cartera 3.565.282
Cargos por prev.generica ciclica 726,986 T84 486
Castigo de productos financieros cartera 1.673.336 1,202,096
Castigo de productos porotras cuentas por cobrar 258

13,518,979 4,732,219




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)
8.s) Otros ingresos y gastos operativos

La composicion del rubro por los ejercicios terminados el 30 de junio de
2023y 2022, es la siguiente:

Codigo Jun.2023 Jun.2022
Subcuenta Bs Bs

Otros Ingresos Operativos

Comisiones giros, transf.yordenes de pago 541.05 3,268 5,706
Comisiones seguros 541.20 1,061,930 1,299,776
Comisiones Varias 541.99 984,947 841,071
Ganancia porop.de cambio yarbitraje 542.01 155,024 170,595
Venta de bienes recib.p/recup.de creditos 543.02 94,389

Venta de bienes fuera de uso 543.03 12,079 16,820
Ingresos por gastos recuperados 545.01 739
ingresos porla gen. de credito fiscal IVA 545.06 68,054 78,779
Otros ingresos operativos diversos 545.99 1,792

2,379,691 2,415,278

Otros gastos operativos

Comisiones porgiros trans. ordenes de pago  441.02 2,162,114 223,219

Comisiones diversas 441.99 22

Constitucion de prevision por tenencia 442.07 28,875

Perdidas p/operac.de cambio yarbitraje 445.02 685,583 388,018

Perdidas p/operac.a futuro en moneda ext. 445.03 16

Otros gastos operativos diversos 445,99 125,230
2,876,610 736,467

La composicion de la subcuenta comisiones varias (541.99) esta constituida
principalmente por comisiones Renta Dignidad, ENTEL, VIVA, SEGIP, SEGELIC,
Y.P.F.B., EPSAS, Money Gram, RUAT, Bono Juana Azurduy y Western Unidn.




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

8.t)

Ingresos y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.

Ingresos y gastos extraordinarios

Al 30 de junio de 2023 y 2022 no tienen saldo las cuentas Ingresos y Gastos

Extraordinarios.
Ingresos y gastos gestiones anteriores

La composicion al 30 de junio de 2023 y 2022 es la siguiente:

Jun.2023 Jun.2022
Bs Bs

Ingresos de Gestiones Anteriores 40,771 163,870
Gastos de Gestiones Anteriores 609,796 356,299

El saldo de la cuenta gastos de gestiones anteriores corresponde principalmente
a pago de intereses a SIDI y gastos administrativos de gestiones anteriores.

El saldo de la cuenta ingresos gestiones anteriores corresponde principalmente por
regularizacion de provisiones de gastos administrativos en exceso gestion anterior.

Gastos de administracion

La composicion del rubro por los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y
2022, es el siguiente:

Jun.2023 Jun.2022
Bs Bs
Gastos de personal 19,228,460 18,623,951
Servicios contratados 1,992,970 1,921,795
Seguros 194,310 295,641
Conmnicaciones y traslados 1,527,847 1,436,149
Impuestos 1,699 438 1,526,743
Mantenimiento y reparaciones 665,560 T76.416
Depreciacion de bienes de uso 1,070,800 1,098,134
Amortizacion de cargos diferidos 522 813 416,511
Otros gastos de administracion 3,695,065 3,642.078

30,597,263 29,737,418




NOTA 8 COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)
8.v) Cuentas de orden

La composicion del rubro al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es la

siguiente:;
Jun.2023 Dic.2022
Bs Bs
Valores y bienes recibidos en custodia 20,384,957 21,620,308
Garantias recibidas 260,641,836 279,183,419
Cuentas de registro 90,801,588 89,068,912
371,828,381 389,872,639

8.w) Fideicomisos

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Institucion no administro
ningun tipo de fideicomiso.

8.x) Cuentas contingentes

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no se cuenta con estas
operaciones.

NOTA9 PATRIMONIO

a) Capital Social
El Capital Social por Bs72.408.913 al 30 de junio de 2023, se compone por las sesiones
de cartera crediticia y recursos en efectivo realizadas por la Fundacion Sembrar,
aportes de capital realizados por FUNBODEM en liquidacion voluntaria, aportes de
capital realizados por SIDI, FUNDACION SOLYDES e INVERSORES ASOCIADOS, aportes
menores realizados por persona naturales y las capitalizaciones de resultados
acumulados.

9 a i) Composicion por Subcuenta

jun-23 dic-22

. Nombre Bs Bs
cuenta
311.05. SIDI - CAPITAL ORDINARIO 7,743,000 7,743,000

311.05. FUNDACION SOLYDES - CAPITAL ORDINARIO 22,343,800 22,343,800
311.06. SEMBRAR - CAPITAL FUNDACIONAL ORIGINAL 25,810,633 25,785,996

311.06. FUNBODEM - CAPITAL FUNDACIONAL 16,363,380 16,363,380
311.06. SIDI - CAPITAL FUNDACIONAL 40,000 40,000
311.06. FUNDACION SOLYDES - CAPITAL FUNDACIONAL 87,100 87,100
311.06. PATRICIA VILLARROEL - CAPITAL FUNDACIONAL 1,000 1,000
311.06. FUNDACION SOLYDES - CAPITAL FUNDACIONAL 20,000 20,000

TOTAL CAPITAL SOCIAL 72,408,913 72,384,276

44
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PATRIMONIO (Continuacién)

9 a ii) Numero de certificados de capital.
Al 30 de junio de 2023 se cuentan con 127.109 certificados de capital emitidos — con
valor nominal de Bs.100.- por certificado — conforme el siguiente detalle:

. Total
Certificados de Capital Capital Capifal | o o ados de
Fundacional Ordinario Cabi
apital
Solidarité Internationale pour le 400 77.430 77,830
Devéloppement et 'nvestissement (SIDI)
Fundacion Solidaridad y Desarrollo 871 223439 224310
Productivo Sostenible (Fundacion Solydes)
Inversores Asociados 200 B 200
Patricia Villarroel Gemio 10 B 10
Total 1.481 300,869 302,350

b)

9 a i) Privilegios y restricciones para asociados.

No existen privilegios ni restricciones mas alla de las establecidas en la Ley 393 - Ley de
Servicios Financieros y normativa conexa.

9 a iv) Derecho al nimero de votos.

Conforme a lo establecido en el Articulo 278 de a Ley 393 — Ley de Servicios Financieros,
los Asociados de la IFD aportantes de capital fundacional con derecho a un voto son:
— Fundacion Sembrar

— Solidarité Internationale pour le Devéloppement et I'nvestissement (SIDI).

— Fundacién Solidaridad y Desarrollo Productivo Sostenible (Fundacion Solydes).

— Inversores Asociados.

—  Patricia Villarroel Gemio.

Aportes no capitalizados

Los Aportes no Capitalizados por Bs3.389.281 al 30 de junio de 2023, se compone por
aportes efectuados por la ONG EMPRENDER (liquidada voluntariamente). Al 31 de
diciembre de 2021 el saldo fue de Bs17.109.281, puesto que incluia el importe de
Bs.13,720,000 cedidos por FMO a Fundacidon Solydes y que en la gestion 2022 se
incorporaron al Capital Social de la IFD.
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PATRIMONIO (Continuacidn)

c)

d)

Reservas

i) Reserva Legal

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 421 Ley N° 393 de Servicios Financieros La IFD
debe destinar una suma no inferior al 10% de las utilidades netas de cada ejercicio al
fondo de reserva legal, al 30 de junio de 2023 se constituyd Bs356.470 de reserva legal
de las utilidades correspondiente a los ejercicios 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017,
2019, 2020y 2022

ii) Fondo de Reserva

En cumplimiento a lo establecido en el Articulo 5° Seccion 8 Capitulo IV Titulo | de la
RNSF de ASFI, se constituyd el Fondo de Reserva por Bs205.761 correspondiente al
10% de las utilidades netas de las gestiones 2014, 2015, 2016, 2017, 2019, 2020 y 2022.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 los saldos de las reservas Legal y
Fondo de Reserva suman un total de Bs562.231 y Bs556.072 respectivamente.

Resultados acumulados

Sembrar Sartawi IFD en fecha 31 de agosto de 2016, procedid al registro contable de
la absorcion de Pérdidas Acumuladas, las mismas que fueron revertidas el 31 de
diciembre de 2018 Bs7.646.949.

Los cambios expuestos en el Estado de Cambios en el Capital Regulatorio al 31 de
diciembre de 2021 son los siguientes:

i) La Asamblea Ordinaria de la IFD celebrada el 22 de marzo de 2016, aprobé que la
utilidad de la gestion 2015 de Bs393.008 sea destinada el 10% a Reserva Legal
equivalente a BS39.301 y el saldo de 90% se destine a capitalizacion del patrimonio y
para la absorcion de pérdidas acumuladas.

ii) En fecha 29 de junio de 2016, se firmd un convenio con FUNBODEM de cesion de
activos destinados a fortalecer el Patrimonio de la IFD por un importe total de
Bs16.363.380.

iii) En fecha 31 de agosto de 2016, se procedio al registro contable de la absorcion de
Pérdidas Acumuladas seglin Acta de Asamblea Extraordinaria de 25/08/2016 por
Bs8.574.937.

iv) En fecha 1 de diciembre de 2016, se firmo con EMPRENDER, una adenda al Convenio
de Cesion de Activos y Pasivos suscrito el 29 de septiembre de 2016, por acuerdo de
partes se destina Bs1.500.000 como un aporte inicial de EMPRENDER al Capital
Fundacional de SEMBRAR SARTAWI IFD.

v) La Asamblea Ordinaria de Sembrar Sartawi IFD celebrada el 3 de abril de 2017,
aprobo que la utilidad de la gestion 2016 de Bs363.489 sea destinada el 10% a Reserva
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Legal equivalente a Bs36.349 y el saldo de 90% se destine a capitalizacion del
patrimonio.

vi) En fecha 30 de abril de 2017, se procedid al registro contable de la absorcion de
Pérdidas Acumuladas segln Acta de Asamblea Extraordinaria de 03/04/2017 por
Bs699.840.

vii) La Asamblea Ordinaria de Fundacion Sartawi celebrada el 27 de febrero de 2018,
aprobé que la utilidad de la gestién 2017 de Bs18.586 sea destinada el 10% a Reserva
Legal equivalente a Bs1.859, 10% Fondo de Reserva IFD equivalente a Bs1.858 vy el
saldo de 90% se destine a capitalizacion del patrimonio equivalente a Bs14.869.

viii) La Asamblea Ordinaria de Fundacion Sartawi celebrada el 29 de mayo de 2019,
aprobd la Constitucion de Fondo de Reserva IFD equivalente a Bs107.453.

ix) La Asamblea Ordinaria de Fundacion Sartawi celebrada el 28 de febrero de 2020
aprobo que la utilidad de la gestion 2019 de Bs11.819 sea destinada el 10% a Reserva
Legal equivalente a Bs1.182, 10% Fondo de Reserva IFD equivalente a Bs1.182 y el
saldo de 90% se destine a capitalizacion del patrimonio equivalente a Bs9.455.

x) La Asamblea Ordinaria de Fundacién Sartawi celebrada el 26 de febrero de 2021
aprobo que la utilidad de la gestion 2020 de Bs207.254 sea destinada el 10% a Reserva
Legal equivalente a Bs20.726, 10% Fondo de Reserva IFD equivalente a Bs20.726 y el
saldo de 90% se destine a capitalizacién del patrimonio equivalente a Bs165.802.

xi) La pérdida de la gestion 2021 fue de Bs11.327.137, importe que en la gestion 2022
incrementa las pérdidas acumuladas a Bs23,617,370.

xii) En la gestion 2022 se registra una utilidad de la gestion de Bs.30.796, por lo que el
importe de las pérdidas acumuladas al cierre de la gestion 2022 fue de Bs23,586,574.

xiii) La Asamblea Ordinaria de Fundacion Sartawi celebrada el 27 de febrero de 2023
aprobo que la utilidad de la gestion 2022 de Bs30.796 sea destinada el 10% a Reserva
Legal equivalente a Bs3.080, 10% Fondo de Reserva IFD equivalente a Bs3.080 y el
saldo de 90% se destine a capitalizacion del patrimonio equivalente a Bs24.637.
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e) Cambios en el Capital Regulatorio

— La Asamblea Ordinaria celebrada en fecha 26 de febrero de 2021, dispuso la
distribucion de utilidades (Bs207.254) 80% capitalizacion Patrimonio
(Bs165.802) y 20% Reservas (Bs41.452).

— La Fundacion Solydes efectud un aporte de capital de Bs8.711.000, aporte que
se registrd como capital pagado con la debida autorizacion de ASFI.

— Si bien no corresponde al Capital Regulatorio, cabe sefialar que en la gestion
2021 Whole Planet Foundation efectud una donacién de Bs1.029.000, con lo
que se consolidaron recursos en calidad de donacion por Bs3.430.000, mismos
que al cierre de la gestion se constituyeron como ingresos extraordinarios.

— La organizacion francesa SIDI — Asociado de la IFD - efectudé un aporte de
capital de Bs3.783.000, aporte que se registr6 como capital pagado con la
debida autorizacion de ASFI.

— Enla gestion 2022, efectuaron aportes Patricia Villarroel Bs1.000 e Inversores
Asociados Bs20.000, ambos como aportes de capital fundacional.

NOTA 10 PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

La Ley de Servicios Financieros Ley N° 393 de 21 de agosto de 2013, en su Articulo 415,
dispone que en todo momento las entidades de intermediacion financiera deben
mantener un capital regulatorio equivalente al 10% del total de sus activos y contingentes
ponderados en funcion a sus riesgos. La ponderacion de activos al 31 de diciembre de
2022 y 2021 es la siguiente:




PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL (continuacién)

NOTA 10

Al 30 de junio de 2023

Codigo Detalle Coeficiente Activo
Saldo Activo de riesgo Ponderado
Bs. Bs. Bs.
Categoria I Activos con riesgo de 0% 115.876.032 0.00 -
Categoria I Activos conriesgo de 10% - 0.10 -
Categoria III Activos conrnesgo de 20% 2,936,456 0.20 587,291
Categoria IV  Activos conriesgo de 50% 26,781,283 0.50 13.390.642
Categoria V' Activos conriesgo de 75% 72,472,609 Q.75 54,354,457
Categoria VI Activos con riesgo de 100% 312.656.608 1.00 312.656.608
Totales 530,722,988 380,988,997
10% sobre activos computables 38,098,900
Capital Regulatorio 49,947,132
Excedente patruononial 11,848,232
Coeficiente de suficiencia patrimonial 13.11%
Al 31 de diciembre de 2022
Codigo Detalle Coeficiente Activo
Saldo Active  de riesgo Ponderado
Categoria I Activos conriesgo de 0% 118,836,770 0.00 -
Categoria II Activos conriesgo de 10% - 0.10 -
Categoria II1 Activos con riesgo de 20% 11,387,638 0.20 2,277,528
Categoria IV Activos conriesgo de 50% 28.199.926 0.50 14,099,963
Categoria V Activos conriesgo de 75% 74,655,990 0.75 55,991,993
Categoria V1 Activos con riesgo de 100% 362,458,731 1.00 362,458,731
Totales 595,539,055 434,828,214
10%% sobre activos computables 43,482,821
Capital Regulatorio 51,097,168
Excedente pattimonial 7,614,347
Coeficiente de suficiencia patrinonial 11.75%




NOTA 11 CONTINGENCIAS
No existen.
NOTA 12 CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Sembrar Sartawi IFD no tiene empresas relacionadas o vinculadas, consecuentemente no
realiza consolidacidn de estados financieros.

NOTA 13 HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2023 y hasta la fecha de la elaboracion de las notas a los

estados financieros no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros.
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Somos una Institucion Financiera de Desarrollo
boliviana, trabajamos en el sector de las
microfinanzas desde 1990, con un enfoque integral e
inclusion social, especialmente a la poblacion rural y
periurbana.

Nuestro equipo de visionarios esta compuesto
por hombres y mujeres que creen en la mision
institucional, ellos son:

Directorio

1.Presidente: Maria Elena Querejazu Vidovic

2.Vicepresidente: Pedro Arriola Bonjour
3.Secretario: William Elder Salazar Peredo
4.NVocal: Cristina Alvarez Quifiones
5.Vocal: Eduardo Alvarez Alarcén

6.Directora Suplente: Susana Moreno Velasco
7.Director Suplente: Anabel Arinez Sanjines

Ejecutivos nacionales

1.Gerente General: Marcelo Antonio Mallea Castillo
2.Gerente Comercial: Jorge Rubén Arias Claros

3.Gerente de Administraciéony Oscar Javier Pammo Velarde
Finanzas:

4.Gerente de Operaciones: Max Richard Flores Romero

5.Gestidon Integral de Riesgos: lvan Filiberto Fernandez Arancibia

6.Subgerente de Administracion: Erland Arturo Landaeta Calle

7.Auditor Interno: Balo Baldivieso Haché
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